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ВВЕДЕНИЕ

Актуальность темы исследования. Деятельность любой компании возможнa лишь при наличии источников его финaнсировaния. Каждое предприятие должно располагать определенной суммой средств. На эту сумму предприятие закупает материалы и сырьё, получает услуги от других организации, выдает заработную плату своим работникам, оплачивает счета, все это является одним из важнейших параметров хозяйствования.
Значительная часть отечественных компaний продолжает рассчитывать на собственные средствa в тот момент, когда существует возможность эффективного привлечения инвестиционных ресурсов с целью увеличения темпов экономического роста предприятия.
В настоящее время основными способами привлечения заемного капитaла являются банковский кредит, эмиссионное финансирование, лизинг. В большинстве случаев в качестве заемных источников предприятия используют банковский кредит, что объясняется относительно большими финансовыми ресурсами российских банков, а также тем, что при получении банковского кредита нет необходимости публичного раскрытия информации о предприятии. Здесь снимается часть проблем, обусловленных спецификой банковского кредитования, что связано с упрощенными требованиями к заявочным документам, с относительно короткими сроками рассмотрения заявок на выдачу кредита, с гибкостью условий заимствования и форм обеспечения займов, с упрощением доступности денежных средств и т. д.
В настоящее время, в условиях существования различных форм собственности в России, особенно актуальным становится изучение вопросов формирования, функционирования и воспроизводства предпринимательского капитала. Возможности становления предпринимательской деятельности и ее дальнейшего развития могут быть реализованы лишь только в том случае, если собственник разумно управляет капиталом, вложенным в предприятие.
Зачастую, на практике капитал предприятия рассматривается как нечто производное, как показатель, играющий второстепенную роль, при этом на первое место, как правило, выносится непосредственно сам процесс деятельности предприятия. В связи с этим принижается роль капитала, хотя именно капитал и является объективной основой возникновения и дальнейшей деятельности предприятия. Все это обуславливает особую значимость процесса грамотного управления капиталом предприятия на различных этапах его существования.
Хотя основу любого бизнеса составляет собственный капитал, на предприятиях ряда отраслей экономики объем используемых заемных средств значительно превосходит объем собственного капитала.
Повышение эффективности бизнеса невозможно только в рамках собственных ресурсов предприятий. Для расширения их финансовых возможностей необходимо привлечение дополнительных заемных средств с целью увеличения вложений в собственный бизнес, получения большей прибыли. В связи с этим управление привлечением и эффективным использованием заемных средств является одной из важнейших функций финансового менеджмента, направленной на обеспечение достижения высоких конечных результатов хозяйственной деятельности предприятия.
Заемный капитал, используемый предприятием, характеризует в совокупности объем его финансовых обязательств — общую сумму долга. Проблема обеспечения предприятия финансовыми ресурсами, как долгосрочного характера, так и краткосрочного характера является актуальной. Источниками заемного капитала могут стать средства, привлекаемые на рынке ценных бумаг, и кредитные ресурсы. Выбор источника долгового финансирования и стратегия его привлечения определяют базовые принципы и механизмы организации финансовых потоков предприятия. Эффективность и гибкость управления формированием заемного капитала способствуют созданию оптимальной финансовой структуры капитала предприятия.
Заемный капитал предприятия оказывает непосредственное влияние на финансовый результат деятельности предприятиячто и подчеркивает актуальность темы выпускной квалификационной работы.
Цель и задачи исследования. Цель выпускной квалификационной работы состоит в том, чтобы на примере конкретной организации исследовать  роль заемного капитала в финансировании предпринимательской деятельности, а также в разработке рекомендаций и принятия решений по оптимизации структуры капитала организации.
Для достижения указанной цели определены основные задачи исследования:
· исследование теоретических основ формирования и использования заемного капитала;
· проведение оценки экономического состояния анализируемой организации, ее финансового состояния и платежеспособности;
· проведение оценки состояния финансовой работы и финансового контроля организации;
· проведение оценки эффективности использования заемного капитала организации;
· принятие экономических решений по оптимизации структуры капитала и повышению рентабельности деятельности организации.
        Объектом исследования была выбрана коммерческая организация, основным видом деятельности которой является розничнаяторговля  легковыми автомобилями и легкими автотранспортными средствами в специализированных магазинах, ООО фирма «Интерпартнер»г. Ижевска, УР. Предмет исследования – заемный капитал и его роль в финансировании предпринимательской деятельности.
Основные результаты исследования, выносимые на защиту:
· теоретические положения, определяющие экономическое содержание, сущность и роль заемного капитала, принципы его формирования и использования;
· оценка экономического и финансового состояния изучаемого объекта исследования;
· экономические решения по оптимизации структуры капитала организации.
Теоретической и методической основойвыпускной квалификационной работы  являются  труды ученых экономистов, а также законодательные, нормативные акты, регулирующие формирование и использованиезаемного капитала.
В процессе выполнения настоящей работы были использованы общенаучные и специальные методы исследования: анализ, синтез, экономико-статистический и др.
В качестве информационной базы были использованы  первичные и сводные документы, регистры бухгалтерского учета, годовая бухгалтерская (финансовая) отчетность.






















1 СУЩНОСТЬ, СОДЕРЖАНИЕ И РОЛЬ ЗАЕМНОГО КАПИТАЛА В ФИНАНСИРОВАНИИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ ДЕЯТЕЬНОСТИ

1.1 Понятие, состав и структура заемного капитала организации

Заемный капитал — это денежные средства или другие имущественные ценности, привлекаемые для финансирования предприятия на возвратной, срочной и платной основе. Привлекаемый компанией заемный капитал подлежит возврату в полном объеме плюс процентные выплаты за его использование. Срок использования заемного капитала так же должен быть установлен и не может нарушаться заемщиком [30, c. 351].
Заемный капитал выполняет важные функции в процессе кругооборота капитала предприятия. Во-первых, он обеспечивает получение дополнительной прибыли за счет расширения масштабов производственной и коммерческой деятельности предприятия. Во-вторых, привлечение заемных средств расширяет инвестиционные возможности обеспечения необходимых темпов развития предприятия. В-третьих, разумное привлечение заемных средств позволяет использовать возникающий эффект финансового рычага и повысить рентабельность использования собственного капитала предприятия [30, с.356].
Источники заемного капитала можно разделить на две группы — долгосрочные и краткосрочные. К долгосрочным источникам в российской практике относятся те источники заемного капитала, срок погашения которых превышает двенадцать месяцев. К краткосрочному заемному капиталу относят краткосрочные кредиты и займы, вексельные обязательства со сроком погашения менее одного года, а также кредиторскую задолженность [30, с. 352].
Финансирование долгосрочного заемного капитала осуществляется посредством:
· долгосрочных кредитов банков и других кредитных учреждений;
· за счет среднесрочных и долгосрочных облигационных займов;
· долгосрочных займов, предоставленных другими юридическими лицами;
· за счет бюджетных целевых ссуд.
Финансирование краткосрочного заемного капитала производится путем привлечения краткосрочного банковского кредита, размещения краткосрочных ценных бумаг, а также через кредиторскую задолженность.
Краткосрочное банковское кредитование предприятий может иметь различную целевую направленность. Такие кредиты могут быть предназначены для пополнения оборотных активов; погашения текущей задолженности перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами; обеспечения расходов по арендным платежам, текущему и капитальном ремонту; выплаты заработной платы, премий, других вознаграждений персоналу; выплаты дивидендов; приобретения движимого и недвижимого имущества, нематериальных активов; для обеспечения расходов на НИОКР и проектных работ; осуществления финансовой деятельности в виде вложений в ценные бумаги, выкупа собственных акций, погашения текущей задолженности по кредитам банков, по облигационным и вексельным займам и др. [14, с. 123].
По мнению А.И. Вострокнутовой краткосрочные банковские кредиты могут предоставляться в различных формах. Наиболее часто применяются следующие формы краткосрочного банковского кредитования:
· единовременный кредит;
· возобновляемая кредитная линия;
· рамочная кредитная линия;
· овердрафт;
· сделка РЕПО;
· факторинг и форфейтинг;
· вексельный кредит.
Единовременный кредит представляет собой однократное разовое перечисление денежных средств на счет заемщика. Возобновляемая кредитная линия предполагает определение лимита, в рамках которого в течение установленного периода кредитования происходит многократное перечисление средств на счет предприятия-заемщика и многократное погашение использованного им кредита. В отличие от возобновляемой кредитной линий невозобновляемая кредитная линия предполагает перечисление установленной суммы кредитных ресурсов на счет предприятия-заемщика по частям несколько раз в течение определенного срока. Возобновляемая и невозобновляемая кредитные линии используются предприятиями для решения проблемы возникающих кассовых разрывов [30, 357].
Рамочная кредитная линия предполагает наличие договоренности между предприятием-заемщиком и коммерческим банком о предоставлении единовременных кредитов или кредитных линий в определенном порядке по мере возникновения такой необходимости у предприятия. Рамочный кредитные линии применяются для финансирования поставок товаров по договорам, реализуемым не в разовом порядке, а в течение некоторого временного периода.
Овердрафтный кредит— это кредит, предоставляемый банком своему клиенту в виде оплаты расчетных документов при отсутствии или недостатке средств на расчетном счете клиента. Овердрафтный кредит предоставляется обычно клиентам, достаточно давно находящимся на расчетно-кассовом обслуживании в банке и имеющим безупречную кредитную историю и устойчивое финансовое положение. В договоре об овердрафтном кредите определяются срок кредитования и лимит объема кредитования. За использование овердрафта взимаются проценты. Погашение овердрафта производится путем ежедневного списания сумм в погашение с расчетного счета заемщика [30, c. 358]
СделкаРЕПОпредполагает продажу ценных бумаг из инвестиционного портфеля предприятия банку с обязательством обратного выкупа по определенной, более высокой цене, включающей процентные выплаты за использование заемных ресурсов. Поскольку в сделке РЕПО присутствует возвратность, платность и срочность, то она вполне может рассматриваться как сделка кредитования. Ограничением в применении такого способа кредитования является то, что далеко не все ценные бумаги принимаются коммерческими банками в качестве базы РЕПО-сделок.
Факторинги форфейтинг(учет векселей) являются формами кредитования под уступку права требования заемщика. С этой целью заемщик может переуступить (продать) право требования по своей дебиторской задолженности факторинговой компании. Если  коэффициент дебиторская  году задолженность  среднегодов существует  составляет в виде  показателя векселей,  обесп то их можно  платежной предъявить  отражается к учету  процент в коммерческий  структура банк  эффективность до наступления  функциях срока  виде их погашения. Либо  платежей векселя  собственных могут быть переуступлены по безоборотному индоссаменту компании-форфейтору. Во втором случае предприятие может существенно снизить риски, связанные с возможным дефолтом должника по векселю. Эти способы краткосрочного кредитования удобны, но зачастую оказываются  основных высокозатратными.
Вексельный  потребностями кредит оценка представляет  фонд собой  меньше кредит,  уровень выданный  используемые в виде  предприятию банковских  затраты векселей. Векселя  эффективной служат  товарной для  ряда предприятия  чивается платежным  зачастую инструментом  показатель при  компан расчетах  достижение с поставщиками  снизилась сырья,  фонд комплектующих  период материалов  выгодным и др. Если  чистая возникает  стоимость необходимость  соответствия в переводе  рисунок векселя  внеоборотных в денежный  доля эквивалент,  структуре то это  начальной можно  определ сделать,  этом продав  кроме вексель  ранжировать на денежном  предложения рынке  учитываемое либо  году предъявив  действие его  основных в банк  общую для  выпуску учета  если или  задолжен получения  таблице ссуды  общества под  значения залог  коэффициент векселя.
Погашение  долговые выданных  представляет кредитов  общую может  составила производиться  заемный с применением  будет различных  деятельности схем  уплату по обоюдной договоренности  птимизация между  оперативный предприятием  используемые и банком. Это  увеличением может  рентабельность быть  переменной как  установленных единовременное  требует погашение,  коэффициент так  расчетов и растянутое  чистой по времени  преобладании многократное  своего погашение  фактически частями. Краткосрочный  собственных кредит  использование может  итала предоставляться  платежной коммерческими  увеличилась банками  банком без  капитала обеспечения,  банке но только  оптимизации надежным  связи и проверенным  большое предприятиям  любого заемщикам. В  органов большинстве  структура случаев  уровень банки  оптимальное требуют  рисунок предоставления  опыт обеспечения  долж в виде  году движимого  ниченной и недвижимого  конец имущества,  будет ценных  эффект бумаг,  таблица поручительств  другой третьих  долгосрочные лиц,  валюта гарантий  показатели органов  рисунок власти  период различных  структуре уровней [30,  составил с.359].
Российским  банками компаниям  приобретать при привлечении  составила краткосрочных  если заемных  виды ресурсов  повышают доступны  наличии инструменты  другой фондового  годом рынка  прибыли в виде  прибыль краткосрочных  заемных ценных  повышают бумаг  оценим в форме  увеличив биржевых  процентные облигаций  объеме и вексельных  уровень займов.
Публичные  погашение компании,  организации имеющие  использование листинг  товарной на российских  оперативное фондовых  органов биржах,  составе могут  эффективным использовать  ценных для  чистой привлечения  учтено краткосрочного  превышает долгового капитала  человек эмиссию биржевых  органов облигаций. Такая  торговля эмиссия  ступить проводится  обществом с упрощенной  расчетами процедурой  прогноз государственной  использование регистрации. Она  него стала  используются доступна  какая российским  торговля предприятиям  вызвано всего  начало несколько  эффективность лет  подходах назад,  различных но уже  система довольно  первой активно  обеспечении используется ими.
По  повышении мнению  уровень автора  коэффициент М.В. Романовского  прогноз еще одним  совместно фондовым  распределяет инструментом  репо привлечения  угрозу краткосрочного  которой заемного капитала  итого для  быть компаний  естьявляется расходы вексельный  основной заем. Вексельный  рентабельность заем  источников представляет  есть собой  торговля выпуск  проверка предприятием  лучше собственных  чистая финансовых  учетом векселей,  деятельности как  если правило домицилированных  выводы коммерческим  обесп банком  результатах или  снижени другой  рассмотрен финансовой  выручка компанией. При  превысят выпуске  обязательств корпоративных  характеризует векселей  продолжение не требуется  можно прохождение  модель их государственной  любого регистрации,  торговля не нужен  дальнейшему залог. В  расчеты отличие  хозяйственной от эмиссии  показатель облигаций,  эффективности когда  коэф есть  увеличением ограничения  едостатком на параметры  тогда выпуска, при  настоящий выпуске  доля векселей  проверка компания  заемного может  требований выписывать  маркетинговой векселя  заемные по мере  трудозатрат необходимости  общества небольшими  году траншами. Это  такое превращает  эффективной векселя  уступку в удобный  бухгалтерской инструмент  период управления  настоящий денежными  утверждения потоками  возможно компании. Процедура  овердрафтный выпуска  данный векселей  незначительно сравнительно  являть проста  формирования и не требует  кроме больших  заемного затрат. В  оценка настоящий  период момент  собственного в РФ сложилась  валюта практика  является выпуска  денежного финансовых  показатель векселей  процентов предприятиями  итала реального  проведении сектора  степени с целью  финансовый формирования  выполнением кредитной  уровень истории. Проведение  оборота вексельного  капитала займа  расчета нередко  влияния предшествует  есть проведению  част эмиссии  дифференциал облигаций  увеличиться и выходуна  выше дополнительную  хозяйства эмиссию  капитала акций [1, 359].
А. И. Вострокнутова  рисунок считает,  романовского что  организации недостатком  структура вексельного  начальной займа  рганизация является  уровень низкая  оценка ликвидность  модельрынка сколько корпоративных  организация векселей. Участники  перечислению денежного  обеспеченность рынка  которая с большей  благодаря охотой  полученные принимают  определить банковские  данным векселя  эмиссии как  источник менее  связаны рисковые. Это  необходимо отражается  развития и на стоимости  первую вексельного  рганизации кредита  однако для  составила предприятия. Она  задолженность оказывается  заемного немного  всего выше,  штатного чем  финансовых при  данный размещении  который облигаций [1, 359].
Современные  основных масштабы  отсутствии российского  предприятие вексельного  этого рынка  обеспечение весьма  основных внушительны — объем  зрения находящихся  капитала в обращении  процессе векселей  структуре предприятий  осуществлением и коммерческих  финансовый банков на начало 2017 г. превысил 3 трлн  составе руб [41].
В  независимости структуре  коэффициент заемного  апитала капитала  третьей присутствуют  выручку источники,  раза требующие  выпуске своего  составных покрытия  нельзя для  заяв их привлечения. Качество  фактически покрытия  вызвано определяется  заемный его рыночной  источников стоимостью,  деятельности степенью  рост ликвидности  едостатком либо  учетом возможностью  тогда компенсации  связи привлеченных  первую средств.
В  опасность литературе  уровень этот  фирменное вопрос  ценных рассмотрен  нормальном достаточно  краткосрочные просто:  эффективной заемный  стабильно капитал  направленные подразделяется  генерируют на источники,  внедрение требующие  показатель покрытия  планов и не требующие  анализируемый покрытия. Возможно  годом дополнить  году классификацию  обязательством заемного  площадь капитала  стоимостью в отношении  расходы требующих  основной своего  проценты покрытия  выполнени источников. Банковский  заемного кредит  структура может  большую быть  эффект в виде  участ не требующей  организация покрытия  поставщикам ссуды,  заемной а может  начало выдаваться  баланс под  анализ предстоящую  коэффициент выручку  предоставление от продаж,  заемного под  заемного недвижимость  соответствии в виде  снизилась закладной. Использование  обязательства лизинговой  заемные схемы  мощности возможно  коэффициент с залогом  соответствии активов,  взносы покрытием  выручка депозитом  генерируют или  складах другим  должен дополнительным  ценных обеспечением,  прибыль гарантией (поручительством) третьих  проценты лиц  заемный или  фондов дополнительным  средств страхованием. Исполнение  краткосрочные обязательств  организации по облигациям  общее также  обладает может  досрочного быть  служит с покрытием  счет и без  есть покрытия. Облигации  аемного с покрытием  капитал представляют  соблю собой  общая ценную  ступить бумагу,  ищут исполнение  единой обязательств  вероятного по которой  денежного покрывается  структуре залогом,  заемные поручительством,  денежного банковской  улучшает гарантией,  ряда государственной  структурным или  рынке муниципальной  говорит гарантией.
Таким  динамики образом,  выручка классификационный  снизилась признак  определ источников,  повышении требующих  краткосрочного своего  структура покрытия  первую должен  раза быть  коэффициент представлен  благодаря категориями:
· без  снизилась покрытия;
· под  счет предстоящую  расчеты выручку (от  того реализации  заемный товаров,  увеличиться от реализации  этом услуг);
· под  сравнению право  произведем на недвижимость (движимое,  основных недвижимое  ранжировать имущество);
· под  соотношение право  начало на требование  финансовый долга (собственное,  виды совместное);
· под  поэтому депозит (текущий,  облигации срочный,  недостаток на договорных  аппаратурой условиях);
· под  широкое поручительства (за  характеризует вознаграждение,  быть по договоренности);
· страхование (риска  различных невозврата,  вложений имущества);
· гарантии (банковские,  содейств правительственные).
Классификация  году источников,  коэффициент требующих  дальнейшему своего  активов покрытия,  досрочного позволяет  доляучитывать  показатели их с поправкой  капитал на возможные  есть дополнительные  краткосрочные затраты,  ранжировать которые могут  году возникнуть  есть на стадии  составила привлечения  является ресурсов. Кроме  есть того,  заслуга это  структурным позволяет  заемных рассматривать  капитальных источники  снизилась заемного  запасов капитала  заемный с точки  оставл зрения  эффективности имеющихся возможностей.
Такое  част дополнение  структура позволяет  кассового четко  собственного ранжировать  рентабельность источники  кроме заемного  торговля капитала  рассмотрим на этапе  только оценки  коэффициент возможных вариантов,  денежного что,  учтено несомненно,  всего важно  тогда и необходимо  структуре при  организации привлечении  предприятия и анализе  структуре заемного  включ капитала.
Заемный  азличных капитал  службами представляет  страхование собой  проявляется структуру,  территории которая  являющиеся постоянно  заемные взаимодействует  году с внешней  баланс средой,  составили результатом  степени чего  коэффициент является  заемный модификация  проблемы качества  организация всего  году капитала  юридический предприятия. Сущность  эффект заемного  превращает капитала  подходах определяется  отчислений также  коэффициент его  собственные воздействием  стоимость на повышение  максимизации стоимости  активов предприятия. Результатом  потребностями грамотно  коэффициент сформулированной  инвестиционную и осуществленной  большое политики  заемный привлечения  первом капитала,  торговля учитывая  объем научные  повышении труды  ступить и практический  говорит опыт  поставщикам в этой  эффективнее области,  капитала будет  оценка повышение  оставл благосостояния  мероприятия компании. В  баланс современных  прибыль условиях  такая российской  показателей экономики  уплату предприятия  такие действительно  баланс имеют  прибыли большой  если выбор  зрения источников  внешними заемного  рисунок финансирования,  результатах и связано  единой это  заемного в первую  величина очередь  повышают с тем,  учреждениям что  получении сегодня  представлен рынок  реализации капитала  такая предлагает  эффективности огромный  формировании выбор  году инструментов  итого как  работе заемщикам,  обычно так  инвестиционную и заимодавцам.
С  анализируемый одной  нормальном стороны,  обоюдной привлечение  обоюдной заемных  рентабельность средств – это  уплату фактор  уровень успешного  рычага функционирования  всего предприятия,  году который  коэффициент способствует  капитала быстрому  лучше преодолению  прибегать дефицита  долгового финансовых  требующих ресурсов,  влияния свидетельствует  заемных о доверии  апитала кредиторов  добиться и обеспечивает  торговые повышение  заемный рентабельности  всего собственных  прибыль средств. С  основных другой  заемный стороны,  расчеты предприятие  изменения обременяется  коэффициент финансовыми  запасов обязательствами. Одна  развитие из главных  заемные оценочных  году характеристик  доверии эффективности  контроль управленческих  обязательств финансовых  характеристик решений – величина  другие и эффективность  связан использования  рассмотрим заемных  организации средств.
Заемный  осуществление капитал  установленных характеризуется  обязательств следующими  урове положительными  процентные особенностями:
1. Достаточно  действие широкими  торговля возможностями  поставку привлечения,  выбор особенно  объем при  существл высоком  кассовы кредитном  заемные рейтинге  общей предприятия,  единицу наличии  кроме залога  увеличилась или  фактор гарантии  доляпоручителя.
2. Обеспечением  первую роста финансового  постоянная потенциала  служит предприятия  первую при  прямую необходимости  основных существенного  эффективном расширения  году его  вероятного активов  доля и возрастания  капитала темпов  свою роста  устойчивость объема  финансовы его  жении хозяйственной  стоимость деятельности.
3. Более  претензий низкой  заемный стоимостью  процессе в сравнении  фактор с собственным  если капиталом  улучшает за счет  снижени обеспечения  эффект эффекта «налогового щита» (изъятия  показател затрат  таблица по его  ранее обслуживанию  динамики из налогооблагаемой  проведении базы  торговые при  реализации уплате  есть налога  структуры на прибыль).
4. Способностью  которая генерировать  фективности прирост  капитала финансовой  мероприятия рентабельности (коэффициента  динамики рентабельности  величину собственного  капитал капитала).
В  заемного то же время  величину использование  денежного заемного  формирования капитала  генерируют имеет  принятии следующие  году недостатки:
1. Использование  реализации этого  юридический капитала  году генерирует  прибыль наиболее  величины опасные  уровень финансовые  которого риски  укреплени в хозяйственной  структуры деятельности  заемного предприятия — риск  процесс снижения  полное финансовой  начало устойчивости  проведении и потери  себестоимости платежеспособности. Уровень  эффективным этих  ентабельность рисков  составе возрастает  заемных пропорционально  году росту  баланс удельного  обслуживает веса  кредиторская использования  распределения заемного  снижение капитала.
2. Активы,  меньше сформированные  коммерческой за счет  прибыль заемного  коммерческой капитала,  рганизации генерируют  краткосрочные меньшую (при  своевременно прочих  увеличилась равных  ниченной условиях) норму  проявляется прибыли,  платежей которая  основных снижается  счет на сумму  единицу выплачиваемого  формирования ссудного  структуры процента  формирования во всех  итала его  прочих формах (процента  коэффициент за банковский  росту кредит;  определенного лизинговой  показателя ставки;  деятельности купонного  опыт процента  заемных по облигациям;  фондов вексельного  определить процента  нормальном за товарный  заемных кредит  положительной и т.п.).
3. Высокая  оставл зависимость  платежных стоимости  комплекса заемного  прибыль капитала  торговля от колебаний  опыт конъюнктуры  нормативном финансового  благодаря рынка. В  заемных ряде  фондов случаев  будет при  реализации снижении  нередко средней  рентабельность ставки  виде ссудного  выполненные процента  выполнени на рынке  таблица использование  материальная ранее  опыт полученных  выводы кредитов (особенно  выросли на долгосрочной  долгосрочные основе) становится  российским предприятию  начало невыгодным  такую в связи  возможность с наличием  уровня более  составила дешевых  человек альтернативных  долгосрочные источников  организации кредитных  являющиеся ресурсов.
4. Сложность  степени процедуры  такая привлечения (особенно  стоимость в больших  рассмотрим размерах),  выполнением так  срок как  долгосрочные предоставление  учитываемое кредитных  коэффициент ресурсов  прибыль зависит  заемной от решения  прибегать других  росту хозяйствующих  рентабельность субъектов (кредиторов),  рычага требует  компанией в ряде  платной случаев  деятельностисоответствующих  дающим сторонних  источников гарантий  величина или  расчетов залога (при  чистой этом  прибыль гарантии  использование страховых  внешними компаний,  абсолютно банков  обязательств или  возникновения других  капитал хозяйствующих  анализируемом субъектов  формирования предоставляются,  участ как  процессе правило,  являющиеся на платной  прибыль основе).
Таким  сложность образом,  составила предприятие,  переменной использующее  полученные заемный  состава капитал,  активно имеет  экономического более  таблица высокий  характеризует финансовый  первую потенциал  можно своего  объем развития (за  рассмотрим счет  году формирования  структура дополнительного  составила объема  платежной активов) и  этого возможности  годом прироста  основных финансовой  опыт рентабельности  азличных деятельности,  распределения однако  величины в большей  средняя мере  краткосрочных генерирует  целесообразен финансовый  использовани риск  внеоборотных и угрозу  автомобилями банкротства (возрастающие  основных по мере  собственного увеличения  доля удельного  собственном веса  романовского заемных  годом средств  хотя в общей  капитальное сумме  эффективном используемого  основные капитала).

1.2 Принципы формирования  течение заемного  выясняются капитала  определяется организации

По  прибыль мнению  финансового С.В. Ермасова  эффективном политика  году привлечения  классификации заемных  эффективности средств  формиров представляет  начальной собой  итого часть  участ общей  виде финансовой  окупаемость стратегии,  хотя заключающейся  обеспечении в обеспечении  осуществлением наиболее  финансовой эффективных  модель форм  одного и условий  средства привлечения  переменная заемного  другие капитала  такая из различных  коммерческой источников  реализации в соответствии  коэффициент с потребностями  заемные развития осуществляется предприятия [14,  капиталаc.365].
На  форфейтинг первом  служит этапе  первую формирования  составных заемного  собственных капитала  оказывается необходимо  сравнении определиться  основных с источниками  влияния и объемами  расчеты привлечения  заемного финансовых  проведении ресурсов,  мощности затем  представляет производится  расчеты оценка  году эффективности определенного  процент источника  основных привлечения  едостатком ресурсов,  органов оптимизация  характеризует форм  период привлечения  уровень оценка  финансированию риска,  снизилась связанного  апитала с формированием  осуществл капитала. Основными  характеризует объектами  коэффициент управления  срок при  первую формировании  прибыль заемного  привлечения капитала  включает являются  вероятного его  кредиторская стоимость  какая и структура.
Многообразие  регулирующих источников  быть и условий  эффективном предложения  таблица заемного  короткие капитала  предприятиям определяет  банк необходимость  капитала осуществления  возглавляет сравнительной  рост оценки  ведение эффективности  выше формирования  генерирует заемных  финансовом инвестиционных  часть ресурсов  долгосрочные в разрезе  заемных отдельных  система его  сравнению элементов [21,  постояннаяc.252].
Внешними  этом условиями  валюта эффективного  план формирования  оплаты заемной  ревизия политики  средств предприятия  краткосрочная являются:
· развитие  состава финансового (фондового) рынка  году и его  полная инфраструктуры,  обеспечивает обеспечивающей  есть организацию  коэффициент движения  коэффициент финансовых  функциях потоков,  кроме доступность  стоимость финансовой  общей информации  обязанности для  переговоры принятия  отражает управленческих  заемного решений;
· развитие  баланс кредитно-банковского  бренда рынка,  ремя институтов  числе общества,  такая акционерной  рисунок собственности  повышении и устойчивость  депозит денежного  заемные обращения.
Внутренними  финансовый условиями  финансовой эффективного  составил формирования  показателей заёмной  контрактов политики  рисунок предприятия  раза являются:
· действия  иными управляющей  процентные системы  году должны  показателя быть  аются направлены  торговля на достижение  большое конкретных  рост целей. Перед  процентов тем  прогноз как  показатели привлекать  реализации заемный  общую капитал,  того предприятие-заемщик  заемный должно  составляет четко  денежного определить  рассмотрим цели  реального и направления  снизилась использования  существл земных  возможное средств,  оставл сопоставить  структуры их эффективность  прибыль и цену  видам привлечения;
· минимизация  заемные транзакционных  среднегодов издержек  обоюдной привлечения  также заемных  продолжение средств,  есть при  част этом  распоряжении эффективность  кроме совокупности  также заемных  какая средств,  частв объединенных  связи в рамках  краткосрочных единой  существл организационной  включает структуры  налоговый предприятия,  структуры должна  ниже быть  активы выше  использовани эффективности  затрат альтернативных  есть вложений  обучающих заемных  начало средств  втором по отдельности;
· комплексность  оперативное процесса  говорит управления  году заемным  часть капиталом,  расчета включающего  которая планирование,  должно анализ,  дальнейшему регулирование  чтобы и контроль  средств этапов  авансы привлечения  показывает и использования  показателя заемных  единицу средств.
Сущность  складах управления  динамики формированием  участ заемного  уровень капитала  полное предприятия  выполнением проявляется  единой в реализации  заемных оперативных,  году координационных,  контрактов контрольных  возникновения и регулирующих  выполнени функциях  взысканию управления  своевременно этим  меньше процессом,  такой которые  средств обеспечивают  организации достижение  элемен цели  объеме и выполнение  другие комплекса  депозит задач  птимизация данного  рассмотрим процесса [28, достаточно с.424].
Процесс  такая управления  оценка формированием  являющиеся заемного  эффициент капитала  какая предприятия  превышает базируется  стабильно на системе  классификации основных  своего элементов,  показателя регулирующих  продолжение процесс  величины разработки  финансовый и реализации  можно финансовых  обеспечении решений  финансовое в этой  эффект области.
В  году качестве  выводы основных  оперативный следует  рентабельность назвать  уплаты рыночный  дальнейшему механизм  исходя распределения  предприятие финансовых  также ресурсов,  должен государственное  структуры нормативно-правовое  реализациирегулирование  платной кредитно-банковской  вероятного деятельности  коэффициент и рынка  поставку ценных  компанией бумаг,  заемного а также  согл система  суммы конкретных  главно методов  машин управления  контрол формированием  неснижаемый заемного  значения капитала. К  собственных числу  этот основных  заемного из них  задолженность относятся  общей методы:  целесообразен технико-экономических  платежеспособн расчетов, экономического  рисунок анализа,  хотя экономико-статистические  осуществляется и экономико-математические  составила и прочее.
Определение  долгосрочные величины  поэтому заемного  благодаря капитала  отдельных и его  ремя структуры  показательявляется генерирует необходимым  динамике этапом  апитала при  собственных решении  объем ряда  автомобилями задач  году анализа  конец хозяйственной  организация деятельности,  есть наиболее  собственного распространенными  нерациональной из которых  складах в настоящий  увеличивается момент  виде являются  платежной следующие:
1. оценка  осуществляется финансовой  рентабельность устойчивости  заемного на основе  фондов расчетов коэффициентов  кредиторская финансовой  составила независимости  эмиссии и платежеспособности  реализации предприятия;
2. прогнозирование  биржевых вероятного  авансы банкротства  обеспечить и оптимизации  капитальное структуры  предупреждения капитала;
3. расчет  такое цены  будет заемного  фективности капитала  частв и средневзвешенной  депозит стоимости  коэффициент капитала  заемный предприятия;
4. определение  организация приемлемого  достаточно уровня  общей финансового  достаточно риска.
Ресурсное  рост обеспечение  единицу предприятия  выгодным является  рогнозируемом необходимым  выше условием  рентабельности его  использование развития. Именно  краткосрочного наличие  фонд финансовых  экономического ресурсов  кассовы определяет  долю возможности  ольшую формирования  суммы заемного  прибыль капитала  оплаты на предприятиях. Заемный  второй капитал  счет является  чистая катализатором  реализации бизнес-процессов,  организация дающим  юридический возможность  таблице предприятиям  финансовый увеличивать  будет прибыль  итого и стоимость  этом компании. Сущность  вероятного заемного  денежного капитала  стабильно предприятия  виды проявляется  решения в реализации  единицу оперативных,  современные координационных,  эмиссии контрольных  сотрудников и регулирующих  фактором функциях  дающим процесса  едостатком привлечения  долгосрочные внешних  баланс источников  урове финансирования. Система  основные управления  баланс компанией  которая должна  облигации оперативно  оперативный реагировать  использование на изменение  перехода факторов  доходность внутренней  использование и внешней  ищут среды,  увеличилась а именно:  ценных изменение  период условий  чистая заимствования,  осуществление изменение  зависимость способов  стоимость заимствования,  эффект появление  году новых  предприятию способов  капитала привлечения  таблица заемных  определить источников  раза финансирования. Учитывая  перечислению особенности  снижение привлечения  рост капитала  нормативном российскими  эффективность предприятиями,  большую а также  обращении современные  облигации экономические  хотяусловия,  структурным можно  служит говорить  кварталам о том,  полное что  долю существует  объемами зависимость  есть между  капитала темпами  заслуга роста  того национальной  досрочного экономики  коэфф и объемами  виды привлечения  которая заемных  процентные средств  получении российскими  организации предприятиями. Ограничением  иными по объему  выручка привлечения  показатели капитала  вызвано служит заинтересованность  результатом заемщика  ниже в его  общей использовании,  полученные а также  основных возможность  выясняются вернуть  рентабельность взятые  коэффиц средства  всего с учетом  современные их стоимости  виды в установленный  опыт срок
[17, с.215].
Формирование  функциях заемного  обучающих капитала предприятия  труда должно  ежедневного быть  связан основано  имеют на принципах  капитала и способах  финансовый разработки  финансовой и исполнения  учете решений,  счет регулирующих  модель процесс  величина привлечения  рентабельность заемных  основных средств,  рост а также  классификации определяющих  необходимости наиболее  сумм рациональный  оценим источник  итого финансирования  стоимость заемного  коэффициент капитала  част в соответствии  присутствуют с потребностями и  процессе возможностями  рентабельность развития  которая предприятия. Основными  величина объектами  собственного управления  является при  затраты формировании  заемный заемного  виды капитала  выпуск являются  субъектов его  сравнению цена  оптимальное и структура,  отдел которые  сложность определяется  итала в соответствии  момент с внешними  учетом условиями.
Основополагающими  учреждениям принципами  вложений привлечения  анализируемый средств  основных должны  которая являться  отчислений контроль  урове над  стоимость формированием  финансовый заемного  связаны капитала  заемных предприятия  характеризует и оперативное  преобладании реагирование  система на изменение  собственных условий  уровень заимствования. Таким  данным образом,  дифференциал может  показателя быть  прибыль решен  есть ряд  увеличилась проблем,  организации связанных  правовое с увеличением  кредиторов или  этом уменьшением  виды цены  обществах источника  эффект заемного  эффективном капитала. Мониторинг  таблица условий  субъектов рынка  современные актуален  предлагают не только  период на начальной  фирменное стадии  формиров привлечения  увеличилась ресурсов,  репо но и при  связанные сформировавшемся  излишек портфеле.








2 ОРГАНИЗАЦИОННО-ЭКОНОМИЧЕСКАЯ  росту И ПРАВОВАЯ  возможно ХАРАКТЕРИСТИКА  облигации ООО  раза ФИРМА «ИНТЕРПАРТНЕР»

2.1 Местоположение,  характеризует правовой  источникамистатус снижая и виды  доверии деятельности организации

Объектом  снизить исследования  этом является  основных деятельность  продолжение Общества  организации с огрaниченной  данной ответственностью фирма «Интерпартнер», сокращенное  потребностями название  капитала ООО  рассмотрим фирма «Интерпартнер». Дата  автомобильными регистрации: 07.04.1997 года. Юридический  дефолтом и фактический  добиться адрес:  показатель Россия,  отдел УР, 426063, г. Ижевск,  хозяйства ул. Промышленная, 2.
Соглaсно  области ст.87 ГК  выручка РФ Обществом  коэффициент с огрaниченной  торговля ответственностью  расчета признaется  снизилась хозяйственное  трудозатрат общество,  кредиторов уставный  заемный капитал  источниками которого  какая разделен  заемного на доли;  расчетами участники  коэффициент общества  связи с огрaниченной  трудозатрат ответственностью  продолжение не отвечают  таблице по его  эффективности обязательствам  капитала и несут  ставка риск  выпуска убытков,  прибыль связанных  заемн с деятельностью  оборотных общества,  составили в пределах  всего стоимости  прибыли принадлежащих  денежного им долей.
Участники  рассмотренных обществa,  году не полностью  рост оплатившие  заемного доли,  составила несут  коэффициент солидарную  заемный ответственность  формирования по обязательствaм  однако общества  мощности в пределах  модель стоимости  внедрение неоплаченной  такая части доли  заемных каждого  структура из участников.
Фирменное  процессе наименование  перечислению обществa с  кредиторская огрaниченной  говорит ответственностью  уровень должно  показатель содержать  виде наименование  которая общества  заемного и слова «с  апитала ограниченной  характеризует ответственностью».
Правовое  этой положение  опасность обществa с  рентабельность ограниченной  собственных ответственностью  договорной и прaва  выручка и обязанности его  досрочного участников  быть определяются  значение настоящим  решен Кодексом  торговые и законом  настоящий об обществах  органов с огрaниченной  покупателей ответственностью [2].
Общество  долгосрочные является  уровень юридическим  контрактов лицом  доля и имеет  заемн в собственности  формирования обособленное  ольшую имущество,  контрол учитываемое  вероятного на его  установленной самостоятельном  российским балансе,  биржевых может  валюта от своего  служит имени приобретать  потребностями и осуществлять  заемные имущественные  требующие и личные  участ неимущественные  част права,  оборотныхнести учитывая обязанности,  другой быть  структура истцом  положительной и ответчиком  использование в суде.
Общество  повышении создано  выполнением на неограниченный  разовом срок. Общество  учтено вправе  распределения в установленном  организация порядке  году открывать  реализации банковские  осуществляетсясчета если на территории  основыва Российской  также Федерации  раза и за ее пределами. Общество  существлобладает предлагают полной  включающей хозяйственной  баланс самостоятельностью,  денежном свободно  заемные в вопросах  орга определения  способах формы  коэффициент управления,  ценных в проведении  долю коммерческой,  полностью финансовой,  сумму научно-технической,  раза кадровой  лимита и социальной  заемные политики,  риск в принятии  деятельности других  составила хозяйственных  вует решений,  отчислений в том  коэффициент числе  использование в области  положительной сбыта,  распоряжении установления  наличие цен,  росту оплаты  структура труда,  соблю распределения  используются прибыли,  вознаграждение остающейся  обучающих в распоряжении  единицу Общества.
Общество  основных как  рентабельности юридическое  выручка лицо  участ вправе  сущность совершать  мощности все  величину действия,  товарный предусмотренные  расчет законодательством  году Российской  выполненные Федерации. Общество  циях имеет  дополнительных круглую  текущей печать,  доверии содержащую  меньше его  ставка полное  сумму наименование,  объеме ИНН  окупаемость и указание  средства на его  ремонт местонахождение.
Организация  конец в своей  абсолютными деятельности  видам руководствуется  финансовый Уставом,  являющиеся законодательством  циях Российской  погашение Федерации  источниками и Удмуртской  рассмотрим Республики  которой и иными  структуры обязательными  структуре для  плата исполнения  использование актами  деятельности законодательных  органов и исполнительных  динамику органов  итого власти.
Согласно  соблю устава  коэффициент ООО  процессе фирма «Интерпартнер» осуществляет  классификации следующие  показатели виды  структура деятельности (в  согл соответствии  прибыль с кодами  сделка ОКВЭД,  расчетыуказанными чтобы при  краткосрочного регистрации):
Основной  учете вид  заемный деятельности:
45.11.2 Торговля  реализации розничная  капитала легковыми  прибыль автомобилями  рганизация и легкими  виды автотранспортными  российской средствами  привлечение в специализированных  конец магазинах.
Дополнительные  таким виды  первую деятельности:
45.11.1 Торговля  птимизация оптовая  имает легковыми  товарной автомобилями  использование и легкими  значение автотранспортными  компании средствами;
45.11.3 Торговля  собственных розничная  связанные легковыми автомобилями  лучше и легкими  обеспечить автотранспортными  включающей средствами  среднегодовая прочая;
45.11.4 Торговля  анализируемый оптовая  присутствуют легковыми  первом автомобилями  средства и легкими  году автотранспортными  излишек средствами  обеспечении за вознаграждение  году или  минимизации на договорной  фондовоснове;
45.19.1 Торговля  торговля оптовая  досрочного прочими  уровня автотранспортными  привлечение средствами,  платежных кроме  прибыли пассажирских;
45.19.2 Торговля  итого розничная  отдел прочими  субъектов автотранспортными  периоде средствами,  вложений кроме  прибыль пассажирских,  укреплени в специализированных  связанные магазинах;
45.19.3 Торговля  облигации розничная  платежеспособн прочими  заемный автотранспортными  торговля средствами,  договоре кроме  пределах пассажирских,  учетом прочая;
45.19.4 Торговля  прибыль оптовая  росту прочими  задачами автотранспортными  вышестоящую средствами,  принятии кроме  ценным пассажирских,  планов за вознаграждение  среднегодов или  фонд на договорной  обесп основе;
45.20Техническое  превышает обслуживание  платежей и ремонт  объем автотранспортных  кварталам средств;
45.31.1 Торговля  оплаты оптовая  должен автомобильными  оптимизации деталями,  выручка узлами  снижение и принадлежностями,  другие кроме  независимости деятельности  увеличилась агентов;
45.32Торговля  финансовой розничная  процессе автомобильными  рентабельность деталями,  показателя узлами  оборотных и принадлежностями;
46.69.9 Торговля  долгосрочные оптовая  трудозатрат прочими  рисунок машинами,  генерирует приборами,  облагать аппаратурой  динамики и оборудованием  счет общепромышленного  общей и специального  поэтому назначения;
46.90Торговля  взнос оптовая неспециализированная.
ООО  ется фирма «Интерпартнер» является  годом официальным  уставный дилером  вышестоящую более 30 брендов  банком строительной,  таблица дорожной,  составила коммунальной,  организации специальной  налог техники,  общества автобусов,  который сельскохозяйственной  взнос техники,  получением легковых,  отложенные коммерческих  капитал автомобилей  переговоры и внедорожников  объеме отечественных  долгосрочные и зарубежных  выбор автопроизводителей.
Благодаря  налогу безукоризненному  вует выполнению  первом своих  процентные партнерских  автомобилями обязательств,  нормальном компания  заемного занимает  рентабельность лидирующие  привлечение позиции  общая в этом  такую бизнесе. С  участ каждым  компенсации годом  заслуга растет  рентабельность количество  использование клиентов,  капитала доверяющих  внешних ей,  наличии а это  коэффициент показатель  коэффициент интереса  учтено не только  значение к технике,  существл которую  является они  заемные предлагают  кредиторов на рынке,  собственный но и выбор  уровня партнера  часть в реализации  доля производственных  превращает задач.
За  году многие  году годы  меньше работы  дефолтом компания  едостатком добилась  установленных значительных  году успехов,  инансовый и во многом  оптимизации это  основные заслуга  решения сплоченной  виды команды,  финансированию грамотного  большую менеджмента  либо и надежных  основных партнеров.
О  выручка компании  переменная в цифрах:
1 место  погашение по реализации  если коммерческой  частв техники  предполагает в Удмуртии;
2 тысячи  коммерческих предприятий-партнеров;
3 торговые  характеризует площадки  время для  счет продаж  дополнительных и обслуживания  ежду техники;
6 дилерских  меньше центров — УАЗ,  абсолютно FIAT,  мероприятия MAN,  произошедшие КАМАЗ,  аются Hyundai,  эффект Ростсельмаш;
7 филиалов:  развитие Ижевск,  положительной Глазов,  если Можга, Сарапул,  снижая Пермь,  году Игра,  рентабельность Ува;
14 контрактов  выпуску на поставку  отдел техники  предприятия оформляют  расчеты менеджеры  ежедневного по продажам еженедельно;
19 лет — опыт  общества в автомобильном  деятельности бизнесе;
20 клиентских  процентов мероприятий  общей проводит  рычага компания  жении ежегодно;
28 тыс.кв.м  втором площадь  эффективном торгово-выставочной  ественные площадки,  капитальное открытой  капитал в 2014г.;
32 бренда  сумму входит  случаев в дилерский  фициент портфель  распределения компании;
42 единицы  ремя техники  снизилась обслуживает  таблица сервисная  средств служба  расчеты ежедневно;
64 тысячи  заемный запасных  организация частей  основной на складах  расширению компании;
94 % сотрудников  выручка ежегодно  коэф проходят  уровня обучение  прибыль и повышают  начало свою  краткосрочные квалификацию,  есть в том  динамику числе  объеме и в обучающих  долговых центрах  году заводов-производителей  часть по всему  капитала миру;
197 тендеров  включает на поставку  используются техники  показатель и запчастей  службами выиграла  году компания  процесс в 2014-2015 гг.;
300 человек — команда  торговля с профессиональным  реализации отношением  структуры к делу,  коэффициент готовая  взносы в короткие  территории сроки  финансовой предоставить  капитала эффективное  году транспортное  большое решение.
Команда  будет профессионалов  характеризует ООО  долгосрочные фирма «Интерпартнер» за  коэффициент время  прочих своей  внешними деятельности  рентабельности накопила  кассового бесценный  чистой опыт  основных и знания  баланс о потребностях  выполнением клиентов. Для  определить каждого  перечислению заказчика  показатели они  отличие ищут  финансовый новые  потребностью решения,  чтобы которые  эффект успешно  эффективности воплощаются  предложения в жизнь. Делают  эффективном все  году возможное  хотя для того,  погашение чтобы  структуре их сотрудничество  кварталам было  произошедшие взаимовыгодным. Ценят  облигации абсолютно  штатного каждого  способностью клиента.

2.2 Основные  также экономические  заемных показатели  большое деятельности  использовании организации  российской и показатели,  необходимостью характеризующие  результатом ее финансовое  распоряжении состояние  депозит и платежеспособность

Организационно-производственная структура  эффективном организации  налог составлена  фондов таким  капитала образом,  большое что  прибыль в процессе  заемного своей  кредиторов финансово-хозяйственной  расходы деятельности  структура все  средств подразделения  основных плотно  варианты взаимодействуют  банке друг  уменьшая с другом,  рентабельность но при  рганизации этом  виде не зависят  урове друг  организации от друга,  говорит что  заемного обеспечивает  средств непрерывный  капитал процесс работы.
Содержание экономического  ежду анализа  показатели и решение  характеризует стоящих  капитала перед  подчиняется ним  организации задач  расчеты конкретизируется  составе и осуществляется  генерируют в рамках  рисунок его  торговля составных  осуществляется частей: оценки тогда финансовой  представляет отчетности  первую организаций  собственные и финансовых  прибыли результатов  абсолютно его  перехода деятельности,  рганизации проводимая  коэффициент по данным  рентабельность бухгалтерской  нужно отчетности  использующее и направленная  баланс на определение  этом позиции  организации организации  фирменное на рынке  зависимость относительно  составили прошлых,  доля текущих  элемен и перспективных  товарный условий  реализации существования.
Одной  реализации из основных  коэффициент задач  прогноз анализа  среднегодовая финансовой  состава отчетности  существл и в частности  учитывая бухгалтерского  необходимостью баланса (Приложение  торговля А, Б) является  решение общая характеристика  организации средств  организации организации  фирма и источников  коэффициент их формирования. Рассмотрим  которой основные  жении показатели  годом деятельности  долгового организации,  заемных согласно  также данным  требующих отчета  капитала о финансовых  неснижаемый результатах (Приложение  снизилась В, Г) в таблице 2.1.
Таблица 2.1 – Основные  счет показатели  показатель деятельности  которого организации
	Показатели
	2013г.
тыс. руб.
	2014г.
тыс. руб.
	2015г.
тыс. руб.
	2015г. в % к 2013г.

	1. Выручка  использование от продажи продукции (работ,  этом услуг),  конец тыс. руб.
	2177712
	2664113
	1958159
	89,92

	2. Полная  едостатком себестоимость  долгосрочные продажи продукции (работ,  компан услуг),  году тыс. руб.
	2159166
	2641736
	1912642
	88,58

	3. Прибыль (убыток) от  перечислению продаж
(+,-),  потребностью тыс. руб.
	18546
	22377
	45517
	245,43

	4. Прибыль (убыток) до налогообложения (+,-),  существл тыс. руб.
	4940
	10786
	24778
	501,58

	5. Чистая  является прибыль (убыток) (+,-),  чтобы тыс. руб.
	4410
	9171
	23410
	530,84

	6. Уровень  плата рентабельности (убыточности) деятельности (+,-), %
	0,9
	0,85
	2,38
	Х


Выручка  всего от продажи  выпуску продукции  получением в 2015г. по  виде сравнению с 2013г. снизилась  перехода на 10,08% и  сравнению составила 1958159 тыс. руб.,  соблю это вызвано снижением  общейзатрат  сложность на себестоимость  рост продаж,  году которая  квазизаймы в свою  ставка очередь  прибыль снизилась  заемные на 11,42% и  реализация составила 1912642 тыс. руб. Снижая  обеспеченность себестоимость  благодаря продаж  основных организация счет повышает  обеспечения уровень рентабельности  реализации деятельности.
Прибыль  позволяет от продаж,  основной представляющая  фирменное собой  страхование общую  ищут выручку  включает за вычетом  коэффициент себестоимости  предприятия продукции,  переменной а также  структура управленческих  чистая и коммерческих  финансовой расходов,  прибыли является  рычага важнейшим  коэффициент показателем,  периоде отражающим  рентабельность эффективность  связанные маркетинговой  большое политики  мероприятия организации. В 2015 году  клиентские прибыль  банк от продаж  платежной составила 45517 тыс. руб.,  организация что  собственных почти  лучше в 2,5 раза  период выше,  такие чем  процентов в 2013 году,  сравнению где  птимизацияприбыль которая от продаж  возможное составила 18546  тыс. руб. Это  если на прямую  коэффициент связано  первую со снижением  рганизация себестоимости на  профессионалов продукцию. Снижение  экономического себестоимости  благодаря продукции  источников влечет за  модель собой  структура снижение  внешними цены  рентабельности на товар,  фирменное благодаря  обучающих чему  являющиеся продукция  капитала может  товарной более  нормальном успешно  обязательства конкурировать  задолженность на рынке.
Прибыль  связан до налогообложения  году в 2015 году  представленные составила 247778 тыс. руб.,  также что  показатель в 5 раз  основных больше,  влияниячем если в 2013 году,  коэффициент где  источниками она  конец составила 4940 тыс. руб. Наибольшее  составили влияние  период на увеличение  отдел прибыли  показатель до налогообложения  основных в анализируемом  превышает периоде  предполагает оказала  заемный прибыль  коэффициент от продаж,  анализируемый которая  уступку увеличилась  итого на 145,43% за  составила счет  преобладании снижения  должно себестоимости  ревизия продаж.
Чистая  условием прибыль  выручка постепенно  краткосрочных увеличивается,  рамочная а в 2015г. по  году сравнению  автомобилями с 2013г.,  итого увеличилась  эффективности более,  формирования чем  товарной в 5 раз  единицу и составила 23410 тыс. руб.,  формированием это также связанно  ентабельность со снижением  увеличилась себестоимости  рычага продажи  снизилась продукции. Увеличение  финансового чистой  использование прибыли  организация обусловлено  формирования опережающими  содейств темпами  показывает роста  повышают доходов  значение предприятия  источникнад году темпами  величина роста  среднегодовая его  потребностью расходов. Все  большое это  показателговорит осуществляется о повышении  деятельности эффективности  составил управления  рисунке затратами  компанией в данной  нередко организации.
Для  значение оценки  профессионалов экономической  ведение эффективности  себестоимости производства  короткиеприменяются распределяет дифференцированные  счет и обобщающие  рентабельность показатели  оптимизация эффективности. Эффективность  заемного использования  обеспечении какого-либо  есть одного  общая вида  машин затрат  произошло и ресурсов  случаев выражается  отложенные в системе  коэффициент дифференцированных  уменьшая показателей  предъявить эффективности. Они  хозяйственнойрассчитываются распределяет как  заемный отношение  коэффициент выпуска  сравнении продукции  такой к отдельным  переговоры видам  отсутствии затрат  оценка или  финансовый ресурсов  правовое или  расчеты наоборот – затрат  обязательства или  процессе ресурсов  другие к выпуску  рентабельность продукции. Рассмотрим  коэффициент показатели  комплекса эффективности  характеризует использования  основной ресурсов  взносыи капитала  затрат организации  продолжение в таблице 2.2.
Таблица 2.2 – Показатели  итала эффективности  решен использования  клиентские ресурсов  финансовый и капитала  платежеспособн организации
	Показатели
	2013г.

	2014г.
	2015г.

	2015г. в % к 2013г.

	1
	2
	3
	4
	5

	А. Показатели  капитала обеспеченности  меньше и эффективности  коэффициент использования основных  таблица средств

	1. Среднегодовая  тогда стоимость  предприятия основных  прибыли средств,  время тыс. руб.
	150728
	176548,5
	187099,5
	124,13

	2. Фондовооруженность,  итого тыс. руб.
	538,31
	606,7
	623,67
	115,86


Продолжение  рисунок таблицы 2.2
	1
	2
	3
	4
	5

	3. Фондоемкость,  году руб.
	0,07
	0,07
	0,1
	142,86

	4. Фондоотдача, краткосрочного руб.
	14,29
	14,29
	10
	70

	5. Рентабельность  прибыль использования  финансовый основных  большую средств, %
	2,93
	5,19
	12,51
	Х

	Б. Показатели  этот эффективности  переменная использования  оборотных трудовых  обычно ресурсов

	6. Затраты  прибыль труда,  заемных тыс. чел.-час.
	571,2
	593,64
	612
	107,14

	7. Производительность  эффективности труда, тыс. руб.,
	3812,52
	4487,76
	3199,61
	83,92

	8. Фонд  средств оплаты  мероприятия труда,  учреждениям тыс. руб.
	480100
	450105
	430795
	89,73

	9. Выручка  активов на 1 руб. оплаты  повышении труда,  эффективном руб.
	4,54
	5,92
	4,55
	100,22

	Д.  коэффициент Показатели  заемной эффективности  обязательства использования  того капитала

	10. Рентабельность  значение совокупного  такой капитала (активов), %
	0,54
	1,04
	2,97
	Х

	11. Рентабельность  краткосрочных собственного  итого капитала, %
	6,44
	12,19
	25,45
	Х

	12. Рентабельность  рисунке внеоборотных  составила активов, %
	2,92
	4,68
	11,35
	Х

	13. Рентабельность  составили оборотных  работ активов, %
	0,66
	1,34
	4,02
	Х


Как  современном видно  инвестиционную из данных  использования таблицы 2.2,  результатах за анализируемый  благодаря период  оперативный среднегодовая  выпуска стоимость  году основных  году средств  увеличилась организации  кредиторской увеличилась  большое на 24,13% и  структуры составила 187099,5 тыс. руб. В  уплату первую  таблица очередь  оценка прирост  баланс обеспечен  рентабельность за счет  повышении увеличения  всего стоимости  значение машин  короткие и оборудования,  площадь также  кредиты выросла составе стоимость  торговля транспортных  капитала средств. Незначительно  общееувеличилась  банк стоимость  осуществляется производственного  рисунок и хозяйственного  платной инвентаря. В  рентабельность то же время  месяц произошло  рычага снижение  году стоимости  ниже зданий  меньше и сооружений.
Уровень  всего фондовооруженности  процесс труда  коэффициент определяется  опыт отношением  уровень стоимости  отвлечения основных  прямую средств  трлн к числу  требующих работников  использование предприятия. Эта  жении величина  уровень должна  формированием непрерывно  году увеличиваться,  обычно так  связи как  коммерческим от неё зависит  ценным техническая  величинывооруженность,  следовательно,  дальнейшему и производительность  баланс труда. Для  кредитные расчета  если фондовооруженности  апитала были  организации взяты  суммы данные  того о численности  требующих работников  анализируемом из штатного  сложность расписания,  различных где  будет в 2013 году  компанией среднегодовая  выгодным численность  оптимизации человек  показателя составила 280 человек,  обычно в 2014 году — 291 человек,  автомобильными в 2015 году — 300 человек.  Фондовооруженность  капитала увеличилась  внешних в 2015 году  собственные на 15,86% и  капитала составила 623670 руб.,  финансовых что  заемных является  выручка положительным  году показателем  различных в деятельности  коммерческих предприятия.
Показатель  заемн фондоемкости  структурыотражает улучшает в денежном  долгового выражении  подчиняется необходимое  активов количество  оборотных фондов  произошло на 1 рубль  товарной выпущенных  расчета изделий. Этот  компании показатель  опасность дает возможность  капитала рассчитать,  общества сколько  также вложений  деятельности необходимо  биржевых сделать  широкое организации  наличии для  предприятие наращивания  сравнению объемов  доход производства  риск на определенный  получении процент  организации при  краткосрочные условии  денежного рационального  отвлечения применения  есть техники  увеличилась и без  структура необходимости  выплачиваются увеличения  краткосрочные ее численности. Значение  сумм показателя  кварталам дает  значения возможность  инвестиционную понять,  характеризует насколько  дальнейшему нужно  принятии увеличить  фирма капиталовложения,  одна чтобы  анализируемом получить  кредиторская рост  заемных количества  схеме выпуска  краткосрочных изделий  автомобильными на нужную  инвестиционную величину. В 2015 году  срок показатель  реального фондоемкости  роствырос структура на 42,86% по  числе сравнению  характеризует с 2013 и  рассмотренных составил 0,1 руб. Это  условием значит,  итого что  действие организации  нужно 0,1 руб. основных  году средств  отдельных на каждый  общей рубль  возглавляет выпущенной  ниченной продукции,  доля чтобы  капитала добиться  долговые ее роста.
Фондоотдача  сравнении является  году обратным  короткие показателем  основных фондоемкости. В 2015 году фондоотдача  ранее составила 10 руб. на 1 руб. основных  ранее средств,  периоде она организации снизилась  снизить на 30%, того по  выбор сравнению  общей с 2013 годом. Это  снизилась значит,  рганизация что  осуществляется производственные  анализируемоммощности доля используются  благодаря нерационально,  эффективнее их загруженность  счет недостаточно  году полная. Соответственно, нужно приступить  учитывая к поиску  распределения дополнительных  рентабельность резервов.
Рентабельность  сделка основных  всего средств  момент предприятий  первую является  юридический центральным  общей показателем  году в момент  кроме перехода  решение экономики  одной к рыночным  осуществление отношениям. Величина  част данного  основных показателя  таблице зависит  привлечения в первую  короткие очередь  заемный от уровня  первую прибыльности  значит продукции,  показателей чем  определяется выше  автомобилями прибыльность,  характеризует тем  капитал эффективнее  современные деятельность  деятельности предприятия.
Экономическая  эффект задача  оборота расчета  денежном показателя  обязательств рентабельности  сотрудников основных  состава средств  полное заключается  собственных в определении  рентабельность доли  ежду прибыли,  коэффициент которая  соответствии приходится  обращении на одну  решения денежную  определенном единицу  банком инвестируемых  являть в организацию средств,  выполнением поэтому  раза для  поэтому успешной использовани организации уровень  составе показателя  рентабельности не может  кроме быть  территории отрицательным  увеличилась или  которой излишне  торговля низким.
Рентабельность  того использования  заемные основных  предприятие средств в 2015 году увеличилась  коэффициент более  обучающих чем  представлен в 4 раза  году по сравнению  таблица с 2013 годом,  средняя и составила 12,5% чистой  обращении прибыли  прибыль с каждого  какая рубля  основных стоимости основных  варианты средств. Наблюдается  равильност положительная  обществом динамика рентабельности  второй за счет  оперативное увеличения  зачастую чистой  финансового прибыли.
Затраты  чистая труда  реального в 2015 году  погашение составили 612 тыс. чел.,  раза незначительное  дстав увеличение  сравнивать в сравнении  орга с 2013 годом  коэффициент на 7,14%. Производительность  процессе труда характеризует предлагают результативность  проблемы трудозатрат  дефолтом в единицу  налоговую времени. Производительность  хотя труда  другие снизилась  заяв на 16,08% из-за  сотрудников приема  предупреждения новых  финансового сотрудников  ремя и их адаптацией. Производительность  коэффициент труда  этом необходимо  повышают постоянно  снижениповышать  налог за счет  част внедрения  отсутствии нового  поставщикам оборудования,  продолжение обучения  комплекса сотрудников  торговые и грамотной  форфейтинг организации  чистая производства.
Фонд  большое оплаты  прирост труда включает  финансовой в себя  заемный все  романовского расходы  коэффициент на заработную  работ плату  заемные персонала,  необходимости в том  общество числе  премии,  надбавки,  компенсации  из  любого  источника
финансирования. С  оформлением помощью  которой этого  обязательства показателя  депозит анализируются  уровень расходы  обществах на зарплату  страхование сотрудников  составе разных  включает структурных  заемные подразделений  долгового и категорий,  оценим осуществляется  выпуске регулировка  есть и оптимизация  урове затрат,  необходимостью корректировка  обеспечивает ставок,  стоимость окладов,  кредиторов расценок. Именно  структуры от суммы  характеризует фонда  необходимо начисляются  деятельности все  ценным предусмотренные  внешними законодательством  выпуск выплаты:  затрат пенсионные  период отчисления,  показатели страховые  заемных взносы  проведения и т. д.
Фонд  обесп оплаты  капитала труда  дефолтом имеет  кредиторской тенденцию  только к снижению. В 2015 году,  обращении в сравнении  году с 2013 годом,  повышении он снизился расходы на 10,27% и  автомобилями составил 430795 тыс. руб. Организация  рентабельность заменила  определить часть  торговля денежных  опыт выплат  нормальном вещественными. Налоговое  составе законодательство  прибыль позволяет  этого не облагать  стабильно налогом  повышения подарки,  ставка стоимость  годом которых  использование не превышает 4 000 рублей. С  обращения такой  получением же суммы  сумму денежных  долж средств  расчетане нужно  чистая уплачивать  первую налоги,  финансовой если  развития они  полное оформлены,  капитала как  осуществл материальная  схеме помощь.
Выручка  форфейтинг на 1 руб. оплаты  развитие труда  апитала в 2015 году  процентов составила 4,55 руб,  расширению по сравнению  случаев с 2013 годом,  структуре увеличение  величины произошло  распределения незаметное — на 0,22%. По  стоимостью сравнению  ценным с 2014 годом  процентов показатель  складах снизился  компанией на 23,14% из-за  прибыль снижения  выясняются выручки  схеме на 26,5%.
Показатель  момент рентабельности  выбор совокупного  начальной капитала  финансовых в 2015 году  роста составил 2,97%,  заемных в сравнении  эффективном с 2013 увеличился  важно в 5,5 раз. Нормативное  организации значение  абсолютными для  этом данного  собственных показателя  обязательства не регламентировано,  фирма оценивается  прибыль тенденция  отложенные его  обязательств изменения. долю  Этот  большую показатель  запасов показывает  прирост доходность  осуществляется организации  составили в условиях  общую хозяйственной  абсолютно деятельности. При  соответствии повышении  показатель рентабельности  году совокупного  году капитала  фактической наблюдается  связи рост  капитала эффективности  налогу производства  раза и продаж. Рост  учреждениямпроизошел система из-за  трудозатрат увеличения  фирма суммы  ольшую чистой  течение прибыли.
Рентабельность  стоимость собственного  коэфф капитала характеризует имеют эффективность  структуры использования  осуществл не всего  поскольку капитала  году или  абсолютными активов  кварталам организации,  заемного а только  функциях той  машин его  дополнительных части,  тогда которая  финансовый принадлежит  показатель собственникам организации. рентабельность в 2015 году  углубленного показатель  раза составил 25,45%,  краткосрочная в сравнении  расчеты с 2013 годом  связаны этот  собственный показатель  реализации увеличился  первую почти  если в 4 раза,  добиться что  рассмотренных свидетельствует  торговля об эффективном  абсолютными использовании
собственных  данный средств.                                          
       Рентабельность  коэффициент внеоборотных  счет активов  рисунок показывает  ежедневного размер  среднегодов прибыли,  обращения приходящейся  уровень на единицу  повышение среднегодовой  компании стоимости  согл внеоборотных  инструменты активов  прогноз организации. В 2015 году  укреплени рентабельность  оплаты составила 11,35%,  должен по сравнению  основных с 2013 годом  капитала она  структуры увеличилась  оценка более,  план чем  распоряжении в 3,5 раза. Организация  уровень в 2015 году  компенсации на каждый  уровень рубль  коэффициент внеоборотных  увеличением активов  году получила 11 коп.чистого  годом дохода.
Рентабельность  результатом оборотных  прямую активов  организации в 2015 году  территории увеличилась  представлен в 6 раз  годом по сравнению  году с 2013 и  начальной составила 4,02%. Именно  есть оборотные  представленные активы  коэффициент дают  предприятия гарантию  рынке непрерывности  оставл финансового  есть оборота. элемен На  баланс изменение  период показателя  постоянная рентабельности  виды оборотных  дстав активов  также повлияла  структура положительная  устойчивость динамика  другой роста  валюта прибыли  баланс до налогообложения. Такой  отношение интенсивный  выпуска прирост  рассмотрим прибыли  краткосрочныеговорит  кредиторская об эффективной  коэффициент работе  заемный организации  установленной по достижению  выполнением положительного  чистой финансового  нимизации результата.
Оценка  прибыль платежеспособности  ценят по балансу  году осуществляется  данным на основе  общая характеристики  ставка ликвидности  организации оборотных  коэффициент активов,  организации которая  свою определяется  репо временем,  эффективности необходимым  внешнихдля начало превращения  доходность их в денежные  счет средства. Оценка  элементов финансового  коэффициент состояния  заемные предприятия  выручка дает  капитальных ответы  дающим на вопросы,  ставка каковы  году ликвидность  обеспечении и платежеспособность  перечислению организации,  площадь какова  фирма его  динамику стабильность  платежей на долгосрочную  предел перспективу. Рассмотрим  значение показатели  раза ликвидности,  чистая платежеспособности  капитала и финансовой  задолженность устойчивости  организации  говорит по данным  нимизации финансовой  налог отчетности (Приложение  позволяет А, Б, В, Г) в таблице 2.3.


Таблица 2.3 – исходя Показатели  срок ликвидности,  таблице платежеспособности  финансовой и финансовой  основных устойчивости  организации
	Показатели
	Нормальное  заяв ограничение
	На  этом конец  такая года
	2015г. в % к 2013г.

	
	
	2013г.
	2014г.
	2015г.
	

	1. Коэффициент  раткосрочная покрытия (текущей  труда ликвидности)
	≥ 2
	1,31
	1,11
	1,24
	94,66

	2. Коэффициент  ентабельность абсолютной  результатом ликвидности
	≥ (0,2÷0,5)
	0,04
	0,02
	0,2
	в 5 раз

	3. Коэффициент  определить быстрой  объем ликвидности (промежуточный  прибыль коэффициент  итого покрытия)
	≥ 1
	0,39
	0,32
	0,76
	в 2 раза

	4. Наличие  структурным собственных  ниже оборотных  финансовы средств,  есть тыс. руб.
	______
	-106012
	-134993
	-93686
	88,37

	5. Общая  реализация величина  произведем основных  раза источников  платность формирования  году запасов  доля и затрат,  доходность тыс. руб.
	______
	699397
	664041
	501303
	71,68

	6. Излишек (+) или недостаток (-),  определить тыс. руб.:
а) собственных  различных оборотных  возрастания средств
б) общей  этом величины  используются основных  общей источников  рисунок для  доля формирования  рганизации запасов  сумм и затрат
	______
	-589402
	-605184
	-278238
	47,21

	
	______
	216007
	193850
	316751
	146,64

	7. Коэффициент  такжеавтономии (независимости)
	≥ 0,5
	0,08
	0,09
	0,15
	187,5

	8. Коэффициент  деятельности соотношения  росту заемных  расчета и собственных  составила средств
	≤ 1
	11,45
	10,01
	5,72
	49,97

	9. Коэффициент  прибыль маневренности
	≥ 0,5
	-1,5
	-1,7
	-0,9
	60

	10. Коэффициент  обеспеченность обеспеченности  службами собственными  какая источниками  неустойчивее финансирования
	≥ 0,1
	-0,15
	-0,2
	-0,19
	126,67

	11. Коэффициент  прибыли соотношения  отчислений собственных  показателей и привлеченных  вызвано средств
	≥ 1
	0,09
	0,1
	0,17
	188,89

	12. Коэффициент  овердрафтный финансовой  годом зависимости
	≤ 1,25
	0,39
	0,32
	0,42
	107,69


Коэффициент  оборота текущей  единицу ликвидности  годуотражает характеризует способность  таблица организации  классификации погашать  структура краткосрочные обязательства  рост за счёт  ставка только  территории оборотных  реализации активов. Чем  рисунок показатель  урове выше,  деятельности тем  решение лучше платежеспособность  собственных организации. Коэффициент  снизить текущей  циях ликвидности характеризуют  требующие платежеспособность  основных организации
ни  коэффициент только  выпуска на данный  продаж момент,  налоговый но и в случае  одну чрезвычайных обстоятельств. Значение 1,24 в 2015 году  аппаратурой говорит  излишек о финансовом  фирма риске,  совместно связанном  платежеспособн с тем,  финансовых что  процессе организация  капитала не в состоянии  структура стабильно  российской оплачивать  любого текущие  аются счета. Это  счет значение  другие снизилось,  году по сравнению  процесс в 2013 годом,  современном на 5,34%.
Нормальным  можно значение  таким коэффициента  выручку абсолютной  рычага ликвидности  анализируемый считается  отношение более 0,2. Чем  обладает выше  коэфф показатель,  конец тем  должно лучше  учитываемое платежеспособность  финансовы предприятия. С  организации другой  проведения стороны,  первую высокий  ентабельность показатель  использования может  кредиторской свидетельствовать  ремонт о нерациональной  ественные структуре  первую капитала,  году о слишком  долгосрочные высокой  году доле  определить неработающих  работы активов  финансовой в виде  меньше наличных денег  результатом и средств  счет на счетах. В 2015 году  равильност этот  снизилась показатель  изменения составил 0,2,  какая что  сделка в 5 раз  обязанности больше 2013 года. Организация  независимости улучшает  реализации свою  заемн платежеспособность.
Один  капитала из важных  обеспечивает финансовых  счет коэффициентов — Коэффициент  кредиторская быстрой  сравнении ликвидности (промежуточный  росту коэффициент  капитала покрытия), который  вознаграждение показывает,  осуществляется какая  структура часть  капитала краткосрочных  прогноз обязательств  периоде компании  процессе может  структурным быть  уровень немедленно  полученныепогашена  годом за счет  регулирующих средств  система на различных  излишек счетах,  средства в краткосрочных  показатели ценных  рост бумагах,  средней а также  окупаемость поступлений  выручка по расчетам  изменение с дебиторами. Чем  выводы выше  минимизации показатель,  будет тем  долгового лучше  выводы платежеспособность  выбор предприятия. Нормальным  себестоимости считается  формирования значение  составе коэффициента  того более 1,0. Однако  общая некоторые  эффективности аналитики  таблицасчитают если оптимальным  если значением  большое коэффициента  вызвано от 0,6 до 1,0. В 2015 году  банками этот  увеличилась показатель  капитала составил 0,76,  году что  модель является  собственные допустимым. Для  капитала повышения  составил уровня  таблице срочной  торговля ликвидности организации следует принять меры,  которая направленные  году на рост  платность собственных  прирост оборотных  оценить средств  кредиторская и привлечение  таблица долгосрочных  обязательства кредитов  вует и займов.
Собственные  годом оборотные  эффект средства за  показатели анализируемый  году период свидетельствуют  основных о степени финансовой неустойчивости организации,  показатель ее зависимости в  характеризует заемных  капитала средствах.  Увеличение показателя  модель в 2015 году  оптимизация на 11,63% по виде сравнению  показатель с 2013 годом свидетельствует  работы о развитии  формиров деятельности организации.
Абсолютными  труды показателями  долговых финансовой  эффективность устойчивости  прибыль являются  эффективном показатели,  составляет характеризующие  говорит степень  начало обеспеченности  вложений запасов  коэффициент и затрат  какая источниками  необходимо их формирования.
Общая  году величина  полное основных  уплату источников  полученные формирования  дополнительных запасов  заемные и затрат
в 2015 году  организация снизилась  есть на 28,32% по  первую сравнению  вышестоящую с 2013 и  составил составила 501303 тыс. руб. Обеспеченность  капитал запасов  всего и затрат  независимости источниками  капитала их формирования  учетом позволяет  капитал классифицировать  коэффициент финансовые  составляет ситуации  представленные по степени  втором их устойчивости.
Недостаток собственных  недвижимость оборотных  расчеты средств обусловлено  ниченной спецификой  выясняются организации. Для  заемные эффективной  клиентскиеработы если организация  нередко восполняет  выпуску их дефицит  подчиняется путем  раза привлечения  ентабельность заемных  одну средств. В 2015 году  которого этот  стоимость показатель  предприятия снизился  финансового на 47,21%. Излишек  основных общей  видам величины  уровень основных  сравнению источников  машин для  платной формирования  банке запасов  настоящий и затрат  таблица в 2015 году  обеспечение составил 316751 тыс. руб.,  другие что  будет на 46,64% больше,  своей чем  необходимости в 2013 году.
Коэффициент  являетсяавтономии обычно  показывает  переменная степень  основной независимости  отчислений организации  широкое от кредиторов. Коэффициент  финансовой определяется  счет как  регулирующих отношение  показателясобственного  есть капитала  погашение к общей  договоре сумме  рентабельность активов,  есть тем  предприятия самым  тогда показывая  эффективнее долю  показателя собственных  фондов средств  эффективным в общей  перехода структуре  валюта активов,  если куда  эффект входят  которой и собственные  заемного средства  рычага и заемные. Если  капитальное коэффициент  зависимость автономии  учреждениям имеет  использующее низкие  депозит значения,  представляет это  ительным говорит коэффициент о том,  году что  вероятного предприятие  области финансово  осуществлением неустойчиво.
В 2015 году  доход коэффициент  заемного автономии  предприятия составил 0,15 при необходимостью нормативном  увеличиться значении 0,5. Можно  уровень сделать  структура вывод  внешних о зависимости заемныхорганизации используемые в  деятельности потребности  обслуживает займов. Чем  рентабельность ниже  если значение  коэффициент коэффициента,  заемного тем  другой больше  выручка займов  определяется у организации,  значение тем  лучше выше  которая риск  капитальных неплатежеспособности. Низкое  время значение  этом коэффициента  другие отражает  такая также  обеспечивает потенциальную  показатели опасность  ежедневного возникновения  начало у организации дефицита  момент денежных  счет средств.
Коэффициент  уменьшая соотношения  значения заемных  нерациональной и собственных  обществом средств  характеризует  трудозатрат финансовую  прибыль устойчивость  предупреждения предприятия,  вышестоящую и показывает  налогу сколько  капитала заемных  своевременно средств  связаны приходится  возможное на единицу  службами собственного  баланс капитала. Данный  компанией коэффициент  заемный отражает  использовании структуру  финансового капитала  повышение и дает  реализации общую  вероятного характеристику  баланс о финансовом  составляет состоянии  расчетов и представляет  году собой  внешних отношение  расчета заемного (привлеченного) капитала  заемный предприятия  оценка к собственному. В 2015 году коэффициент  генерируют соотношения  территории заемных  проведения и собственных  сложность средств целесообразен больше 1,  использовании что  задачами свидетельствует  риск о преобладании  оценить заемных  проблемы средств  службами над  деятельности собственными,  рганизация служит  выручка признаком  третьей наличия  степени риска  краткосрочных банкротства.В 2013 году  автомобилями этот  структура показатель  есть в 2 раза больше,  принятии что  быть говорит  окупаемость о постепенном  данным увеличении  баланс собственных  инвестиционную средств  результатах и об уменьшении  прибыль заемных.
Коэффициент  дефолтом маневренности показывает,  обязательства способность  связанные предприятия  вознаграждение поддерживать  прогнозируемом уровень  аемного собственного  щрительных оборотного  обеспечение капитала  того и пополнять  определенного оборотные  плата средства  платежных в случае  рисунке необходимости  выпуску за счет  реального собственных  снижени источников.
Коэффициент  заемных маневренности  заемныйимеет которая тенденцию  произошло к увеличению,  году значит,  формирования возможности  требуется организации  расчетами погашать  фактической текущие  заемные обязательства  срок увеличиваются,  меньше кредитоспособность  фактор организации  компан растет. Такой  формирования рост  ранее коэффициента  щрительных говорит  средств лишь  году о том,  формированием что  направленные организация  трудозатрат нормально  повышение функционирует. Увеличиться  году этот  моментпоказатель  вышеможет увеличилась лишь  товарной в том  ниже случае,  российских когда  заемных увеличивается  валюта собственный  заемных оборотный  собственных капитал.
Коэффициент  кредиторов обеспеченности  выводы собственными  коэффициент источниками  коэффициент финансирования  первую характеризует  показателей наличие  поскольку собственных  затрат оборотных  перечислению средств,  труды необходимых  обеспечивает для  финансовойфинансовой выясняются устойчивости  финансовый организации.  За  коэффициент анализируемый  большое период  обеспечивает коэффициент  кредитные ниже 0,1 — организация  контролсуществует служит на заемные  период средства,  торговля ее финансовое  году состояние  службами критично. Чем  формиров меньше  прибыль значение  капитала коэффициента,  внедрение тем  эмиссии неустойчивее  структура финансовое  проведемсостояние является организации.
Коэффициент  оценим соотношения  условием собственных  развитие и привлеченных  зависимость средств  сравниватьслужит проведем одним  оценка из экономических  участ показателей  отвлечения и дает  штатного общее  елями представление  которого о пропорции,  оценка которую  облигации составляют  мероприятия заемные  автомобильными и собственные  предприятия средства  прибыль организации.  В 2015 году  оказывается он составил 0,17,  заемных что  направленные на 88,89% больше 2013 года. Значение  вознаграждение менее 1 указывает  ежду на неэффективность  апитала работы  финансовый организации. Если  прибыль заемные  показатели средства  использовании доминируют,  обслуживает то это  эмиссии свидетельствует эмиссии о вероятной  капитала неустойчивости  отношение в финансовом  долговые плане.
Коэффициент  независимости финансовой  большую зависимости сравнении – показатель  вознаграждение оценки  деятельности финансовой  увеличилась устойчивости  эффективной предприятия  репо в долгосрочной  формирования перспективе. Коэффициент однако финансовой  коэффициент зависимости оценивает,  году как  риск предприятие  капитальное зависимо  рисунок от внешних  прибыль привлеченных  году средств. Коэффициент  показатели финансовой  значение зависимости  главно в 2015 году  влияния имеет  другие значение 0,42,  какая в 2013 году  составных он составил 0,39. За  одного оцениваемый  периодпериод прибыли коэффициент  средней вырос  выручка на 7,69%. С фондов помощью  основных коэффициента  рискам мы определяем долю  анализ заемных  использование средств  ниченной в структуре  независимости активов  коэффициент предприятия. В 2014 году  всего этот  таблица показатель снизился,  выросли по сравнению  период с 2013 годом, что  коэффициент считаться  году положительным  годом развитием  работ компании  пределах с точки  втором зрения  ольшую инвесторов  заемных и потенциальных  повышения заемщиков. Благоприятное  укреплени стремление  ежду организации нарастить  коммерческой объем  уровень собственных  независимости средств  составиладля рентабельность обеспечения  наличии стабильности  расчет хозяйственной  ступить деятельности.
По  структуры результатам  затраты таблицы 2.3 можно  финансового сделать  финансовое выводы  ценных о том,  лучше что  стоимость организация  зависима  заемные от привлечения  которая заемных  использование средств,  прочих есть  платежей финансовый  собственных риск — опасность  есть возникновения  средней дефицита  опасность денежных  кредитам средств,  российских организация  обращенияне сможет  который стабильно  году оплачивать  фактор текущие  есть счета.Есть  второй и положительные  финансовой моменты — организация  вует улучшает  финансового свою  собственных платежеспособность  заемных путем  долю увеличения  процессе собственного  средней оборотного  заемного капитала,  величину постепенного  году увеличения  отражается собственных  доверии средств  расчета и уменьшение  органов заемных.Благополучное  использование стремление  едостатком наработать  опыт объем  данный собственных  году средств  анализируемый для  начальной обеспечения  рентабельность стабильной  всего хозяйственной  таким деятельности  организации приведет  заемный к дальнейшему  бухгалтерской развитию  сравнении деятельности  организации.

2.3 Оценка  оптимизации состояния  комплекса финансовой  суммы работы итого и финансового  период контроля  выпуск организации

В  проведем ООО  итого фирма «Интерпартнер» есть  собственных финансовый  внешних отдел. Он  определ специализируется  этом на управлении  полностью собственными  расчет финансовыми  заемный ресурсами  стоимостью организации  эффект и привлекаемыми  чивается сторонними  рентабельность финансовыми  капитала ресурсами,является снизилась самостоятельным  быть структурным  фактором подразделением организации. Отдел  опыт создается  числе и ликвидируется  степени приказом  заемный директора организации, подчиняется  проведении непосредственно  заемных коммерческому  структура директору организации. Отдел  кредиторская возглавляет  полная руководитель  осуществляется финансового  общей отдела,  комплекса назначаемый  наличие на должность  году приказом  отражается директора организации по  фактической представлению  будет коммерческого  оплаты директора.
Задачами  задачами финансового  одна отдела  необходимостью являются:  будет организация  результатом финансовой  выручка деятельности  видеть предприятия,  продолжение направленной  основных на обеспечение  процент финансовыми  большое ресурсами  году заданий  обеспеченность плана,  имаетсохранности сколько и эффективного  частв использования  генерируют основных  увеличилась фондов  основных и оборотных  обязательства средств, трудовых  помощью и финансовых  благодаря ресурсов  используемые предприятия,  таблице своевременности  складах платежей  этот по обязательствам  эффект в государственный бюджет,  материальная поставщикам  отличие и учреждениям  большое банков.
Функциями  период финансового  первомотдела прогнозируемом в области  показатели финансово-кредитного  потребностями планирования  увеличивается являются:  превращает составление в  труда установленные  решение сроки  экономического проектов финансовых  потребность планов организации со  существл всеми  капитала необходимыми  одного расчетами  первом с учетом  предприятие максимальной  показатель мобилизации  долгосрочные внутрихозяйственных  организация резервов,  экономического наиболее  рентабельность рациональное использование основных  году и оборотных  виды фондов. Финансовый  контрол отдел составляет и  кредиторов представляет в  бухгалтерской установленные  превышает сроки  клиентские кредитные заявки и  структуре квартальные кассовые планы в  распоряжении вышестоящую  участ организацию,  году учреждения  итого банков  необходимостью и участвует в  составляет их рассмотрении.
Также  структуре финансовый  стоимость отдел  стоимость принимает  поставщикам участие  активов в составлении  зависимости плана  рентабельность реализации  формирования продукции  повышении в денежном  формирования выражении, определяет плановую сумму балансовой  году прибыли  компенсации на год  деятельности и по кварталам  такую и рассчитывает показатели рентабельности. Составляет совместно  компании с планово-экономическим  активов отделом  активно плановые расчеты образования  отличие фондов  составе экономического  организация стимулирования  значение и участвуетв  отражает составлении смет  прибыли их расходования. Определяет плановые суммы  ниченной амортизационных  рентабельности отчислений  нельзя с разделением  основных на полное  привлечение восстановление (реновацию) основных  доступна фондов  заемный а капитальный  структуры ремонт.
Финансовый  расчет отдел  эффективным участвует в  расчеты определении  привлечение потребности  организации собственных  рентабельность оборотных  полностью средств  заемного по элементам  заемные и расчет  выполнением нормативов  время оборотных  капитал средств. Составляет план  кредиторов финансирования  своей централизованных  ется капитальных  определенного вложений  расчета и план  этого финансирования  опыт капитального  характеризует ремонта  такой основных фондов. Составляет планы распределения  плата балансовой  ценят прибыли  показатели и амортизационных  выполнением отчислений.
Также  структура участвует в  оптимизации составлении  учете планов  фактором финансирования научно-исследовательских работ  российским на основе  деятельности предусмотренного  платежеспособн объема  заемного этих  ставка работ,  стоимость а также  вуетопределяет источники финансирования  эффективность планов  распределения организационно-технических  организация мероприятий  служит с учетом  капитал расчетов  является экономической  аемного эффективности. Планирует среднегодовую стоимостть основных  рентабельность производственных  рентабельности фондов  денежного и основных  себестоимости фондов,  заемного освобождаемых  положительной от платы  классификации за фонды. Осуществление  заемн расчетов  оптимальное по предъявлению  сколько претензий  ремонт поставщикам  выпуску и подрядчикам  ряда и по перечислению  основных экспортной премии.
Финансовый  коэффициент отдел  стоимость распределяет квартальные финансовые показатели по  эффициент месяцам, участвует в  таблице составлении  углубленного плана  облагать по налогу  динамики с оборота, доводит показатели утвержденного  заемные финансового  величины плана  служит и вытекающих  денежном из него  решение задания,  фирма лимитов,  торговля норм  своевременно и нормативов  финансовы оборотных  обязательств средств  проверка до отделов,  эффективнее служб,  доля цехов  зависимости предприятия  часть и осуществляет систематический контроль за  финансовый их соблюдением  первую и выполнением.
Отдел  налоговыйсоставляет на  есть предстоящий  российских месяц  общее и на внутримесячные  фонд периоды  щрительных оперативные финансовые обеспечение планы. Составляет оперативные плановы реализации  перечислению продукции  величину в денежном  средств выражении  покупателей и плановы по  репо прибыли, участвует в  улучшает составлении  составил оперативных  фективности графиков  расчеты отгрузки  элемен товарной  материальная продукции. Осуществление  рисунок контроля  значения за завозом  часть товарно-материальных  преобладают ценностей  доступна с целью  собственных предупреждения  всего накапливания  расчета сверхнормативных  обязательства запасов. Обеспечение  собственный выполнения  такие финансового,  отчислений кредитного  общей и кассового  общей планов.
В  являющиеся области  осуществлением финансово-оперативной  третьей работы  незначительно финансовый  снижение отдел  виды обеспечивает в  вероятного установленные  доступна сроки:  кредиторская платежи в  меньше государственный  анализируемый бюджет — по  отчислений налогу  видеть с оборота,  инвестиционную за производственные  коммерческим фонды  различных и других  денежном платежей;  эффективной уплаты  финансовых процентов  сумму за кредит  этом по краткосрочным  процессе и долгосрочным  эффективном ссудам;  вознаграждение взносы собственных  прибыль средств  исходя из прибыли,  выполненные амортизационных  хотя отчислений  году и других  минимизации источников  реализация на финансирование  роста централизованных  фонд и нецентрализованных  время капитальных  данным вложений.
          Ведение  коэффициент ежедневного  показателя оперативного  окупаемость учета по:
· реализации  излишек продукции,  показатели прибыли  общества от реализации  своевременно других  обладает финансовых  капитала показателей;
· отказам покупателей  рентабельность от акцепта  налогу платежных  средства требований  продаж за отгруженную  основных продукцию,  запасов оказанные  поэтому услуги  перехода и выполненные  значение работы  собственных по причинам  оперативное отказов  отражается и принятие  проведении по ним  повышении соответствующих  общей мер;
· выполнению других  баланс показателей  средств финансового  служит плана.
Финансовый  торговля отдел  элементов также  выручка занимается предъявлением претензий  средств совместно  бренда с юридическим поскольку отделом  эффективности и применение  использования санкций  показывает к покупателям,  долговые поставщикам  снижая и заказчикам;  первой принятие  периоде мер  действие совместно  данный с юридическим  быть отделом  году и главной бухгалтерией  этот по своевременному  составе и полному  прибыль взысканию  положительной дебиторской  долю задолженности  отдел с покупателей,  благодаря квартиросъемщиков  финансовое и других  отчислений дебиторов.
Внедрение  годом наиболее  составил целесообразных  период форм  обязательства расчетов  рисунок с покупателями  краткосрочные и поставщиками  ественные способствуют своевременности  банками платежей,  хозяйственной и обеспечение  показываетсоблюдения  значит правил  первом ведения  продолжение этих  использования расчетов. Получение,  проблемы хранение,  банковский оперативный  формиров учет  одна и выдача  реального наличных  структурным денег,  влияния ценных  соответствии бумаг  привлечение и бланков  течение строгой  оценить отчетности  платежной в соответствии  собственных с Положением  общей о ведении  единицу кассовых  показатель операций.
Соблюдает установленного  основных соответствующим  ценных банком  роста лимита  того остатка
 наличных  проведем денег  часть в кассах  году предприятия  анализируемый и обеспечения  зачастую полной  процентов сохранности  структура денежных  периоде знаков.
Финансовый  сложность отдел  случаев осуществляет контроль:
· за  основных выполнением  дифференциал показателей  включающей финансового,  долю кассового  благодаря и кредитного  анализируемый планов,  организации а также  служит планов  служит по прибыли  году и рентабельности;
· за  краткосрочная состоянием  увеличилась отгрузки  росту и реализация  заемные продукции;
· за  прочих использованием  внешними по целевому  таким назначению  общества собственных  структура и заемных  ранее оборотных  банками средств  раткосрочная в целом  первой по объединению  широкое и по отдельным  финансовом структурным  включающей подразделениям,  таблице ответственность  современном по которым  развития за соблюдение  взысканию нормативов  машин оборотных  варианты средств  предел несут  собственный руководители  фактически соответствующих  переменная хозяйств  требований предприятия;
· за  меньше недопущением  экономического отвлечения  сколько отделами,  способностью службами  лучше и цехами  коэф оборотных  расчет средств  предприятия основной  рентабельности деятельности  рентабельность на капитальное  составили строительство  большое и капитальный  периоде ремонт;
· за  средств своевременным  трлн рассмотрением  этот соответствующими  счет отделами,  сделка службами  преобладании и цехами  варианты претензий  необходимости покупателей  обеспеченности и причин  основных отказа  уровень от оплаты  основных платежных  году требований  краткосрочные за отгруженную  активно продукцию  показатель и оказанные  оптимизации услуги;  обычно за соблюдением  есть отделами,  рассмотренных службами  другие и цехами  прибыль установленных  зачастую сроков  заемный для  овердрафтный проверки  формирования акцепта  проблемы платежных требований  генерирует поставщиков,  службами подрядчиков  общей и других  большую организаций  потребностью и своевременным  уровень надлежащим  собственных их оформлением  важно в соответствующих  складах случаях,  всех полных  реализации или  источниками частичных  благодаря отказов  репо от оплаты  банковский платежных  значение требований  будет в строгом  краткосрочных соответствии  краткосрочных с банковской  ценных инструкцией;
· за  человек выполнением  финансовое планов и  расчета смет  оставл доходов  основных и расходов  раза жилищно-коммунального  начало хозяйства  основных и других  оперативное аналогичных  погашение служб;
· за  налогу соблюдением  современном целевого  виде использования  общее нецентрализованных  погашение источников  значения финансирования  показатели на затраты  финансовый по нецентрализованным  сделка государственным  ентабельность капитальным  году вложениям,  оформлением предусмотренные  году в плане;
· за  результатом получением  которая наличных  коэффициент денег  обязательства в учреждениях  потребность банков  организации на выплату  увеличив заработной  предложения платы  расчет и другие  условием расходы  выводы строго  обращения в пределах  если причитающихся  этом сумм,  заемный определенных  собственных исходя  территории из установленных  являющиеся правил  изменения и кассовых  капиталоотдача планов,  проведении утвержденных  счет предприятиям  фондов объединения,  автомобильными и за соблюдением  капитала кассовой  капитала дисциплины.
По  автомобильными всем  возрастания вопросам,  взносы связанным  году с осуществлением  показатель перечисленных  такой функций,  внешних финансовый  представлен отдел  торговля вносит  развитие свои  коэффициент предложения  сделка руководству  незначительно предприятия.
Совместно  нимизации с главной  рентабельность бухгалтерией  таблица и отделом  инансовый капитального  прибыль строительства финансовый  оптимальное отдел  заемные проводит проверку соответствия  овердрафтный стоимости  краткосрочных оборудования  динамики по заказам  правовая и заключенным  такую договорам,  роста ассигнованиям  годом на эти  клиентские цели,  собственного предусмотренным  часть за счет  баланс централизованных  общества и нецентрализованных  позволяет источников  такая финансирования  результатах капитальных  плата вложений.
Правильность составления,  рентабельность оформления и  возрастания утверждения  складах смет,  человек расчетов  обращении окупаемости  вариантыкапитальных если вложений  распределения по внедрению  объем новой  фирма техники  определить и расширению  частв производства  расчеты товаров  видно народного  взысканию потребления,  конец осуществляемых  однако за счет  обеспечении средств  постоянная фонда  эффективным развития  увеличивается производства  капитала и кредитов  ежедневного банка,  снизилась а также  уровня смет  капитала на расходование  объем поощрительных  деятельности фондов  прибыли и других  составили средств  требует целевого  заемного назначения.
Финансовый  организации отдел  финансовы осуществляет систематически анализ  связи бухгалтерской,  предел статистической  общую и оперативной  мероприятия отчетности  итого по вопросам,  оказывается связанным  источниками с выполнением дающим финансового,  например кассового  данным и кредитного  включает планов,  финансовой соблюдением финансовой  ступить и платежной  сравнению дисциплины;  преобладании прогнозирование  принятии результатов хозяйственно-финансовой  году деятельности;  средняя улучшение  обычно использования  этом основных  расходы фондов  доля и оборотных  важно средств;  процессе выявление  ищут и мобилизация  использование внутрипромышленных  кассовы резервов  заемные и дополнительных  показатель источников  долговые финансирования.
Контроль  определяется внутри  компан организации  оборота способствует способностью эффективности  фирма производственно-хозяйственной  активно деятельности,  современные сохранности  средней имущества  оставл организации. Контроль  капитала за наличием  соотношении и эффективным  видам использованием  заемные как  общая основных,  значение так  финансового и оборотных  уступку средств  этой непосредственно  компании влияет  обязательств на рентабельность  стоимость и экономическое  сравнении стимулирование  доля производства. Эффективность  капитала использования  оперативное основных  также фондов  лучше неразрывно  овердрафтныйсвязаны включает с усилением  фактор финансового  мероприятия контроля  елями за проектной  внеоборотных эффективностью  финансированию централизованных  эффективным и нецентрализованных  генерируют капитальных  рентабельности вложений,  рентабельности окупаемостью капитальных  устойчивость вложений. Эффективность  данный вводимых  этом в действие  ставка основных  показатели фондов  заемных не должна  учитывая быть  настоящий ниже  обществом фактически  период достигнутой  роста в организации,  важно а окупаемость  рискам капитальных  включает вложений  долж обеспечивать  формированием их возврат  рентабельность в установленные  учитывая расчетами  налогу сроки.
Мероприятия  банке финансового  годом контроля, используемые  году в ООО  снизилась фирма «Интерпартнер»:
1. Ревизия — форма  выпуске контрольного  участ мероприятия,  прогноз применяемая  расходы для  заемных углубленного  годом и расширенного  стабильно охвата  году объекта  распоряжении контроля, имеет широкое  повышают распространение  затрат со стороны  банке государственных  году органов. Отличительной  выше чертой  течение ревизии  настоящий является  заемный то,  фирма что  угрозу при  величина проверке  рисунок объекта  долговые используются  бухгалтерской различные  прибыль источники  ищут информации,  реализации методические  заемный приемы  виды и контрольно-ревизионные  первой процедуры,  проверка а выводы  коэффициент основываются  соотношение на документально  уровень достоверных  ольшую обстоятельствах.
2. Наблюдение — мероприятия,  результатом связанные  опасность с участием  году и проведением  реализации инвентаризаций,  одна устные  фактически и письменные  кредитам опросы  позволяет и другие  выручку действия  реализации со стороны  этом контролеров,  рентабельности не связанные  осуществлением с проверкой  ремонт документов.
Большое  оценим значение  содейств для  генерирует контроля  получении имеет исследование. Поскольку  уменьшая проверка  виде хозяйственной  капитал деятельности организации связана  эффективнее с необходимостью  опыт всестороннего  обучающих изучения  другой огромного  одного потока  счет экономической  основных информации, проверка  такая большинства  расчеты массовых  составила хозяйственных  сумму и финансовых  капитальных операций  начало не может  динамики быть  заемных сплошной.
Финансовый  итого контроль  первой осуществляется  организации главным  основных образом  проверке путем  прироста контроля  итала за денежными  лучше потоками. Контроль  решения за денежными  периоде потоками  показатели обеспечивает  основных снижение  необходимости риска  заемного неплатежеспособности организации. Синхронизация  своевременно поступления  выручку и выплат  пределах денежных  долгового средств,  прироста достигаемая  эффект в процессе  коммерческих управления  фирма денежными  источников потоками  году предприятия,  регулирующих позволяет  структурным устранить  процесс этот  организация фактор  налогу возникновения  эффект его  долговых неплатежеспособности.



















3 ОЦЕНКА ФОРМИРОВАНИЯ  тогда ЗАЕМНОГО  рассмотрим КАПИТАЛА  компан ООО  банк ФИРМА «ИНТЕРПАРТНЕР»

3.1 Состав,  компенсации структура  ценят и динамика  абсолютно изменений  оптимальное заемного  расчетов капитала  структура организации

В  финансовой процессе  вует производственной  оперативное деятельности  собственном организация  рассмотренных помимо  использование средств  плата собственников  определить может  бухгалтерской привлекать  рентабельности для  претензий финансирования  рганизация и заемные  требующих ресурсы,  эффективнее меняя  коэффициент финансовую  юридический структуру  увеличилась используемого  прибыль ею капитала.
Одна  товарный из возможных  этого классификаций  обязанности источников  году формирования  такие капитала  также представлена  показателя в таблице 3.1.
Таблица 3.1 — Классификация  обладает источников  договорной формирования  проявляется капитала  апитала организации
	Основание  прибыль для классификации
	Классы  чистая источников

	По  коммерческой признаку  всех возвратности
	Собственные
	 заемных Заемные

	По  коэффициент инструменту
	Реинвестирование  внешних амортизационных  оставл отчислений  рентабельности и нераспределенной  капитала прибыли
	Эмиссия  произошедшие акций  дающим и др.
	Займы  част и кредиты,  благодаря квазизаймы  капитал в виде  автомобильными лизинга  отличие и др.

	По  фонд отношению  коэффициент к предприятию
	Внутренние
	Внешние


Собственный  проверке капитал  апитала представляет  неснижаемый собой  объемами общую  доля стоимость  труда средств  учреждениям организации,  прочих принадлежащих  главно его  используются собственникам,  широкое которые  прибыль вложены  соответствии в его  данным активы  осуществляется и не подлежат недостаток возврату  определенного в течение  расчета всего  профессионалов периода  обеспечивает его  прирост функционирования. В  собственных соответствии  большую с действующим  стоимость законодательством  банковский собственникам  коэффициент периодически  заемного может  начало выплачиваться  заемный доход  использование в виде  уровень дивидендов,  организации но возврат  коэффициент основной  является вложенной  развитиясуммы отложенные не производиться.
Противоположность  оптимизация составляет  повышении заемный  процентов капитал,  взносы представляющий  формирования собой  общей денежные  вероятного средства  вышестоящую или  решения другие  финансового имущественные  реального ценности,  процентов привлекаемые  правовая для  этого финансирования  долговые организации  коэффициент на возвратной,  финансового срочной  этот и платной  неснижаемый основе. Привлекаемый  использование организацией  ниченной заемный  обычно капитал  обязательством подлежит  бухгалтерской возврату  апитала в полном  риск объеме  повышении плюс  ниже процентные  эмиссии выплаты  также за его  апитала использование. Срок  рентабельность использования  облигации заемного  налогам капитала  оформлением также  опасность должен  эффект быть  значит установлен  году и не может  част нарушаться  величины заемщиком [30, с.351]
Заемный  автомобилями капитал  торговля вместе  оценка с собственным  коэффициент капиталом  также выражают  основных денежную  распоряжении составляющую  конец имущества  только организации. Заемный  краткосрочных капитал  соответствии поступает  суммы извне  связанные и находится  поставщикам во временном  этого пользовании  являющиеся организации,  прибыль а его  составили значение  такую отображается выручку в пассиве  долгосрочные баланса.
И  отношение собственный,  эффективным и заемный  финансовый капитал  реализации являются  году источниками  равильност формирования  увеличилась имущества,  прибыль обеспечивающего  устойчивость финансирование  заемного деятельности  таблицеорганизации. В учете  значение собственный  области капитал  время рассчитывается  году путем  прибыль вычитания  второй из балансовой  году величины  увеличилась всего  общую имущества  превращает денежного  банке размера  реализации всех  показателей обязательств  стоимость организации.
Источниками  рентабельности собственного  заемный капитала в  году ООО  использование фирма «Интерпартнер» являются уставный  показател капитал и  зависимость нераспределенная прибыль.
Источниками заемного  структурным капитала являются кредиты,  неустойчивее полученные  независимости в банковских  средняя учреждениях, кредиторская  клиентские задолженность,  снижая в том  данным числе:  нельзя авансы,  расчет полученные  общее от юридических  использование и физических  третьей лиц, произведем расчеты  проведем с поставщиками  этом и заказчиками, расчеты  требований по налогам  оформлением и сборам.
Структуру  выпуска заемного  коэффициент капитала  году рассмотрим  снижение на рисунке 3.1
Рисунок 3.1 — Структура  составл заемного  возглавляет капитала
Заемный  начало капитал  коэффициентсоставляют доступна долгосрочные  обладает и краткосрочные  сколько обязательства. Заемный  первом капитал  платежей может  капитал использоваться  структуре как  доля для  заемные формирования  лучше долгосрочных  течение финансовых  основных средств  органов в виде  дающим основных  кредитные фондов (капитала),  торговля так  фактической и для  рассмотрим формирования  формированием краткосрочных (текущих) финансовых  общая средств  товарный для  решения каждого  орга производственного  требующие цикла.
Привлечение  ставка заёмных  строгой средств – довольно  доля распространённая  преобладании практика. С  результатом одной стороны,  представленные это  зачастую фактор  постоянная успешного  виды функционирования  всего предприятия,  классификации способствующий  определяется быстрому  прибыль преодолению  прибыли дефицита  компании финансовых  чивается ресурсов,  являющиеся свидетельствующий  прибыли о доверии  заемный кредиторов  результатах и обеспечивающий  этот повышение рентабельности  контрактов собственных  материальная средств.  коэффиц С  оценка другой  своей стороны,  контроль предприятие  проявляется обменивается  первую финансовыми  году обязательствами.
Раскрытие  чтобы сущности,  штатного состава  рентабельность и структуры  положительной собственного  рентабельность и заемного  птимизация капитала  неснижаемый позволяет  сделка определиться  выполнением в методах,  получении подходах  данным и показателях,  втором необходимых  снижени для  выясняются анализа  щрительных источников  собственного финансирования  формирования хозяйственной  сложность деятельности  меньше организации.
Рассмотрим  году показатели  снижение структуры  процессе капитала  динамики ООО данным фирма «Интерпартнер»
за  юридический анализируемый  структурным период  обязанности в таблице 3.2.
Таблица 3.2 — Показатели  использовании структуры  рассмотрен капитала  независимости ООО чистой фирма «Интерпартнер»
	Показатель
	2013 г.
	2014г.
	2015 г.

	
	Значение,  показатель тыс. руб.
	Доля  укреплени к балансу,%
	Значение,  использовани тыс. руб.
	Доля  долгового к балансу,%
	Значение,  выручка тыс. руб.
	Доля  фондов к балансу,%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Собственный  достаточно капитал

	Уставный  организации капитал
	2009
	0,23
	2009
	0,23
	2009
	0,29

	Нераспределенная  предупреждения прибыль
	68670
	7,81
	77841
	8,86
	102101
	14,6

	Итого  коэффициент собственный  структуры капитал:
	70679
	8,04
	79850
	9,09
	104110
	14,89

	Заемный  выросли капитал

	Долгосрочные  рассмотрим обязательства: -заемные  независимости средства
	272479
	30,97
	201348
	22,91
	190769
	27,29


Продолжение  доля таблицы 3.2
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Краткосрочные  субъектов обязательства:
-заемные  определ средства
-кредиторская  основных задолженность
-прочие обязательства
	183368
	20,84
	132728
	15,1
	72108
	10,31

	
	349562
	39,74
	464958
	52,9
	332112
	47,51

	
	3589
	0,41
	-
	-
	-
	-

	Итого  организациизаемный которой капитал:
	808998
	91,96
	799034
	90,91
	594989
	85,11

	Баланс
	879677
	100
	878884
	100
	699099
	100


По  задачами данным  опыт таблицы 3.2 рост  разовом собственного капитала  ниже является  обеспечение положительным  краткосрочных фактором  принятии и свидетельствует  источников о росте  превысят финансовой  использовании устойчивости  торговля компании. Рост  уровень собственного  динамики капитала  источников увеличивает  реализации стоимость  финансовой компании  заемный и ее инвестиционную  прибыль привлекательность,  прибыли а также  году клиентские  показателей потенциал. Изменение  коэффициент собственного  абсолютно капитала  возможности является  своевременно причиной  способностью изменения  году всех  оставл основных  рентабельность характеристик  предприятие финансового  рисунок состояния  величины предприятия  клиентские ликвидности,  едостаткомфинансовой сколько устойчивости,  укреплени рентабельности.
Доля  краткосрочных собственного  выпуске капитала  дополнительных за анализируемый  краткосрочных период  показатели увеличилась  оборотных на 6,85% благодаря  году росту  оценим доли нераспределенной  инвестиционную прибыли,  структура которая  представлен увеличилась  рисунок на 6,79%. Что свидетельствует  году об эффективной  кассовы работе  реализации предприятия. Увеличение  этом доли  настоящий нераспределённой  модель прибыли  заемных свидетельствует  составляет также  чивается о расширенном  платежной типе  другие воспроизводства.  Доля  рассмотрим заемного  возможное капитала  фактической постепенно  коммерческой снизилась коэффициент на 6,85% из-за  капитала снижения  году как  основных долгосрочных,  общую так  долговых и краткосрочных  году обязательств. Привлечение  году заемного  проверке капитала  поставку в разумных  структуры пределах  капитала выгодно,  раза поскольку  говорит затраты  доверии на его  ставка обслуживание (уплачиваемые  прогноз проценты) списываются  либо на себестоимость,  имает то есть  одной уменьшают  общей налогооблагаемую  прирост прибыль,  сделка тогда  показателя как,  исходя например, дивиденды, являющиеся  жении в приложении  распоряжении к собственному  должен капиталу  недвижимость неким  первую эквивалентом  обладает процентных  году затрат,  выводы выплачиваются  основных из чистой  выпуск прибыли,  нельзя то  есть  выясняются прибыли  активов после  оставл налогообложения.
Рост  уровень собственного  щрительных капитала  чистой является  капитала положительным  неустойчивее фактором  ниже и свидетельствует  расчета о росте  величину финансовой  также устойчивости  вознаграждение компании. Его  эффект рост  учтено увеличивает  материальная стоимость  существл компании  формиров и ее инвестиционную  коэффициент привлекательность,
а  заемные также  предприятия клиентские  средств потенциал. Изменение  рост собственного  зрения капитала  службами является  ежедневного причиной  рост изменения  видам всех  только основных  показатель характеристик  окупаемость финансового  общей состояния  лучше организации — ликвидности,  позволяет финансовой  внеоборотных устойчивости,  итого рентабельности. Наблюдаемое  требований снижение  реализации заемного  выполненные капитала  результатом свидетельствует  банкоукреплении финансовой  основных независимости  потребностью предприятия от  осуществляется внешних  задолжен источников  погашение финансирования.
На  соответствии основании  машин бухгалтерского  существл баланса (Приложение  таблице А) проведем  снизить горизонтальный  активов и вертикальный  характеризует анализ  составляет источников  заемного формирования  недостаток капитала  фактической и оценим  лучше произошедшие  рганизации изменения  требований в таблице 3.3.
Таблица 3.3 — Анализ  уровень динамики  доверии и структуры  организации источников  российской капитала
	Источник  деятельности капитала
	Наличие  коэффициент средств,  заемный тыс. руб.
	Структура  основных средств, %

	
	на  нимизации конец  общей периода
	на  рентабельность начало  итого периода
	изменение
	на  первую конец  снижение периода
	на  обеспеченности начало  стабильно периода
	изменение

	Собственный
	104110
	79850
	24260
	14,89
	9,09
	5,8

	Заемный
	594989
	799034
	-204045
	85,11
	90,91
	-5,8

	ИТОГО
	699099
	878884
	-179785
	100
	100
	х


Исходя  распределения из данных  увеличением таблицы 3.3 в  рассмотрим организации  оборотных за отчетный  обеспеченность период  повышении увеличилась  прибегать сумма  согл собственного  составила капитала  полученные и уменьшилась  суммы сумма  заемный заемного. Также  автомобилями в структуре  отдел средств  доля  заемных   источников   снизилась   на   5,8%,  фициент а
собственных  —  увеличилась  на  5,8%,   что   свидетельствует   о   повышении
степени  вероятного финансовой  годом независимости  модель организации  заемного от внешних  годом кредиторов.
Большое  капитала влияние  составил на финансовое  заемные состояние  трудозатрат организации  уровень оказывают  капитала состав  году и структура  эффективной заемных  оказывается средств,  выручку то есть  коэффициент соотношение  собственный долгосрочных  ниченной и краткосрочных  торговые финансовых  оборота обязательств.Привлечение  отдельных заемных  уступку средств  счет в оборот организации содействует временному  развитие улучшению  использование финансового  какая состояния  предлагают при  максимизации условии,  прибыль что  этом эти  рискам средства  уровень не замораживаются  одну на продолжительное  неограниченный время  капитала в обороте  возможности и своевременно  ранее возвращаются. Рассмотрим  перехода динамику  счет и структуру  величина заемного  финансового капитала  договорной в таблице 3.4.


Таблица 3.4 — Динамика  ценных и структура  решение заемного  стоимость капитала
	Источник  нормальном капитала
	Наличие  увеличилась средств,  заемного тыс. руб.
	Структура  видам средств, %

	
	на конец прибегать периода
	на  заемного начало  классификации периода
	изменение
	на  заемного конец  соответствии периода
	на  является начало  внешними периода
	изменение

	Долгосрочная  значение кредиторская  нимизации задолженность
- всего,
в многие том  взысканию числе:
- кредиты
	190769
	201348
	-10579
	32,06
	25,2
	6,86

	Краткосрочная  внеоборотных кредиторская  значения задолженность  - всего,
в  деятельности том числе:
- расчеты  увеличиться с поставщиками  себестоимости и заказчиками
- авансы  правовая полученные
- расчеты  заемных по налогам  торговля и сборам
- кредиты
	404220
	597686
	-193466
	67,94
	74,8
	-6,86

	
	214112
	330035
	-115923
	35,99
	41,3
	-5,31

	
	112852
	132547
	-19695
	18,96
	16,59
	2,37

	
	5148
	2376
	2772
	0,87
	0,3
	0,57

	
	72108
	132728
	-60620
	12,12
	16,61
	-4,49

	ВСЕГО
	594989
	799034
	-204045
	100
	100
	х


Из  организации данной  итого таблицы 3.4 следует,  структуре что  значение за отчетный  общества год  ентабельность сумма  капитала заемных  фирма средств  финансированию уменьшилась  являющиеся на 204045 тыс. руб.,  используются или  доля на 25,54%. При  хозяйства этом  затрат в структуре  соответствия заемного  составе капитала  предъявить наибольшее влияние  нерациональной на снижение  первом оказали  нельзя расчеты  оперативное с поставщиками  частв и заказчиками,  рассмотренных доля прямую которых  который снизилась  структурным на 5,31%. При  прибыли этом  коэффициент произошли  работы следующие  квазизаймы изменения:  долж доля  уровень банковского  эффект кредита  уровень увеличилась,  году а доля  есть кредиторской  такая задолженности  хозяйства уменьшилась  направленные по всем  превращает статьям,  анализируемый кроме  трудозатрат авансов  этой полученных,  риск доля  финансовой которых  оценка увеличилась  активов на 2,37%.
Наблюдаемое  прибыль снижение  трудозатрат заемного  недвижимость капитала  недостаток свидетельствует  общей о повышении  выпуске степени  организации финансовой  долгового устойчивости  капитала предприятия  расширенном и о снижении  сумм зависимости  вознаграждение предприятия  превышает от внешних  равильност инвесторов  капитала и кредиторов.
Для  увеличиться того,  коэффициент чтобы  средства наглядно  превращает увидеть  имеют взаимосвязь  заемные составных  также частей  эффективность заемного  позволяет капитала,  задачамирассмотрим хотя его  облигации структуру  чистой за 2013 год  минимизации на рисунке 3.1
Рисунок 3.1 — Структура  рентабельность заемного  фирменное капитала  коэффициент ООО  выгодным фирма «Интерпартнер» в 2013 году
Согласно  оставл рисунку 3.1 структуру  главно заемного  существл капитала  заемного в 2013 году  фирма составили:  затрат долгосрочные  будет заемные  эффективном средства — в  обращении доле 34%,  заемные краткосрочные  установленной заемные  работ средства — 23%,  расходы кредиторская  доля задолженность — 43% и  участ прочие  дающим краткосрочные  этом обязательства  финансовой менее 1%. Большую  предложения долю  заемный занимает  чистой кредиторская  внедрение задолженность.
Рассмотрим структуру  общую заемного  величины капитала  начальной за 2014 год  привлечения на рисунке 3.2
Рисунок 3.2 — Структура  показатель заемного  процессе капитала  предложения ООО  проведении фирма «Интерпартнер» в 2014 году
Смотря  установленных на рисунок 3.2 структуру  году заемного  акций капитала  участ в 2014 году  контрактов составили:  зачастую долгосрочные  предполагает заемные  составила средства — в  иными доле 25%,  основных краткосрочные  настоящий заемные  выросли средства — 17%,  коэффициент кредиторская  полученные задолженность — 58%. Большую  период долю  также занимает  предприятия кредиторская  штатного задолженность,  другие по сравнению  использующее с 2013 годом  заемной она  прибыли увеличилась  денежного на 15%. Доля  эффективной долгосрочных  неустойчивее и краткосрочных  стоимость заемных  финансового средств  финансовой снизилась  современном на 9% и 6% соответственно.
Рисунок 3.3 — Структура  человек заемного  ремонт капитала  всего ООО компан фирма «Интерпартнер» в 2015 году
Анализируя  заемного рисунок 3.3 структуру  контрактов заемного  платежных капитала  увеличиться в 2015 году  динамики составили:  помощью долгосрочные  опасность заемные  снизилась средства — в  расчеты доле 32%,  установленных краткосрочные  равильност заемные  итого средства — 12%,  отвлечения кредиторская  ценных задолженность — 56%. Большую  такую долю  него занимает  собственный кредиторская  уменьшая задолженность,  другие по сравнению  году с 2014 годом  отсутствии она  организации снизилась  прочих незначительно  году на 2%. Доля  основных долгосрочных  долговогозаемных которая средств  есть увеличилась  подходах на 7%,  эффективности а доля  неснижаемый краткосрочных  рентабельность заемных  обслуживает средств  показател снизилась  платеж на 5%.
За  коэффициент анализируемый  составила период 2013 — 2015 гг. можно  такая сказать, что  показатели самую  первой большую  финансовой долю  незначительно в структуре  суммы заемного  российским капитала  распределения занимает  обычно кредиторская  третьей задолженность. Фактически  году кредиторская  эффективности задолженность  собственного является  торговля долгом  единицу организации  продолжениеперед взнос другими  вознаграждение субъектами  долгосрочные хозяйствования. Для  себестоимости того  экономического чтобы  дефолтом эффективно  меньше управлять  фирма долгами  главно компании,  ставка необходимо,  числе в первую  организации очередь, определить  автомобилями их оптимальную  организация структуру. Кредиторская задолженность,  случаев как  доля правило,  средств возникает  комплекса в том  такую случае,  част если  составил дата  чистая поступления  денежном товаров,  таблица услуг  оборота или  будет работ  лучше не совпадает  включ с их фактической  организации датой  выплачиваются оплаты. Можно  банке уменьшить  компенсации кредиторскую задолженность, строгой проведя переговоры  долгосрочные со своими  если кредиторами  показатели с целью  третьей достижения  ранее определенной  торговля договоренности  характеризует с ними,  суммнапримеробсудить отсрочку  повышении платежей.
Рассмотрим  процессе динамику  валюта изменений  течение заемного  финансовом капитала  рентабельность ООО  полученные фирма «Интерпартнер» на  заемного рисунке 3.1.
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)Долгосрочные  работы обязательства представляют  коэффициентсобой например обязательства,  рост срок  основных исполнения  анализируемый которых  конец превышает 12 месяцев. Долгосрочные  задолжен обязательства — это  тогда задолженность  заемный организации  прямую по кредитам  превращает и займам. К долгосрочным  оставл обязательствам  повышении также  долговых относятся  момент отложенные  рентабельности налоговые  выше обязательства. Оценивая  этом финансовое  зачастую состояние  своего организации,  повышении имеющей  значение долгосрочные  уровень заимствования,  финансового нельзя  учете сказать,  итого что  фективности их наличие  фонд является  величину отрицательным. Кроме  службами того,  содейств долгосрочные  привлечение обязательства  уплаты могут  собственных быть  коэффициент приравнены  полностью к собственным  различных средствам. Также  прочих учитывая  штатного инфляционные  елями процессы,  уровень можно  самую считать,  этом что  составили наличие  какая долгосрочных  налоговую обязательств  ентабельность является  связи выгодным  значение фактором  отчислений для организации,  взысканию так  показател как  этот их реальная  прибыль стоимость  соответствия в момент  товарной получения  использование существенно  этот отличается  доля от стоимости  чивается в момент  формирования оплаты.
Долгосрочные  организации обязательства  депозит в ООО  торговые фирма «Интерпартнер» в 2015 году  активы составляют 190769 тыс. руб.,  единицу что  большое на 30% меньше,  этом чем  баланс в 2013 году,  существл где  счетдолгосрочные  счет обязательства  проверка составили 272479 тыс. руб. В  распоряжении анализируемом  предоставление периоде  активов этот  бухгалтерской показатель  средств снижается.
Краткосрочные  требующие обязательства — это  заемные долговые  раткосрочная обязательства  средств предприятия  осуществляется со сроком  роста погашения  использование до одного  изменение года. Краткосрочные  составил обязательства  предприятиям организации  динамике включают  долю в себя кредиторскую  коэффициент задолженность, краткосрочные  прогнозируемом банковские  мощности кредиты,  собственных задолженность  неустойчивее по налогам  главно и заработной  доля плате,  осуществляется задолженность  развитие по ценным  неснижаемый бумагам.
Краткосрочные  внешними обязательства  незначительно в 2014 году  предполагаетвыросли осуществляется на 11,4 %,  такие по сравнению  осуществлением с 2013 годом,  рентабельности и составили 597686 тыс. руб. В 2015 году  снижение этот  переговоры показатель  проверке снизился  также и составил 404220 тыс. руб. Можно  затраты сделать  тогда вывод  получении о положительной  модель динамике  торговля заемного  выводы капитала  налоговую организации,  торговля об его  годууменьшении.
Если  году сравнивать  структура долгосрочные  основных и краткосрочные  перечислению обязательства,  заемных то по рисунку  кредиторской видно — преобладают  произошедшие краткосрочные. В 2015 году  угрозу краткосрочные  другие обязательства  большое составили 404220 тыс. руб.,  повышении что  взносы в 2 раза  предприятия больше  возрастания долгосрочных  расчеты обязательств,  капитала которые  году составили 190769 тыс. руб. В 2014 году  характеризует краткосрочные  сравнению обязательства  структуреимеют ищут сумму 597686 тыс. руб.,  выпуске что  роста почти  одну в 3 раза  прибыли превышает  долгосрочные сумму  денежного долгосрочных  предел обязательств,  реализации которые  опыт в свою  уровень очередь  прибыль составили 201348 тыс. руб. В 2013 году  году сумма  заемные краткосрочных  себестоимости почти  сравнению в 2 раза  коэффициент больше  возможное долгосрочных  формирования обязательств.
Краткосрочные  обязательства  также в организации  преобладают.  Для  решения
первостепенных  уровень задач организация вынуждена прибегать  году к краткосрочным  годом займам  предложения и использованию  торговые внутренних  ентабельность источников. Большую  авансы часть  заемного краткосрочных  ряда обязательств  уплаты составляет  рентабельность товарный  финансовой кредит,  кассовы предоставляемый  учтено другими  приобретать организациями.

3.2  Оценка  расширенном эффективности  виде использования  уровня заемного  период капитала  преобладании организации

Управление  анализируемый формированием  способах прибыли  обязательства предполагает  взнос применение соответствующих  заемный организационно-методических  взнос систем,  эффективной знание  сотрудников основных  прибыль механизмов  является формирования  средней прибыли  заемного и современных  согл методов  случаев ее анализа  установленных и планирования. При  рост использовании  заемных банковского  распределения кредита  который или  содейств эмиссии долговых  ранее ценных  облагать бумаг  сотрудников процентные  структуре ставки  говорит и сумма  снижение долга  году остаются  оптимизации постоянными  основных в течение  орга срока  обращении действия  лучше кредитного  числе договора  чтобы или  финансовой срока  долговые обращения  также ценных  повышения бумаг. распределения Затраты, связанные  период с обслуживанием  видам долга,  одного не зависят  составе от объема  выручка производства  эмиссии и реализации  налогам продукции,  организации но непосредственно  анализируемый влияют  области на величину  использование прибыли,  платеж остающейся  этом в распоряжении  третьей предприятия. Так  обучающих как  одну проценты  капитала по банковским  процессе кредитам  составе и долговым  результатом ценным  труда бумагам  начальной относят  незначительно на затраты  году предприятий,  полное то использование  условием долга  коэффициент в качестве  общей источника  коэффициент финансирования  лучше обходится  возможно предприятию  увеличилась дешевле,  долгосрочные чем  финансовой другие  лучше источники,  коэффициент выплаты  году по которым производятся  году из чистой  лучше прибыли. Однако  уставный увеличение  есть доли  получении заемных  позволяет средств  преобладают в структуре  использовании капитала  деятельности повышает  должен степень  предел риска  наличии неплатежеспособности  проблемы предприятия. Это  прибыли должно  коэффиц быть  общество учтено  мощности при  также выборе  выполненные источников  широкое финансирования. Необходимо  значение определить  снижение рациональное  ставка сочетание  привлечение между  средняя собственными  прибыли и заемными  нередко средствами  коэффициент и степень  оставл его  заемного влияния  классификации на прибыль  финансовы предприятия. Одним  составе из основных  определ механизмов  прибыль реализации  средств этой  рентабельность цели  также является  среднегодов финансовый  также рычаг.
Результаты  неснижаемый деятельности  ранжировать организации  достаточно при  облагать различных  счет источниках  прибегать финансирования,  апитала взаимосвязь между  банками изменением  выручка использования  зренияактивов однако организации,  предел финансовой  баланс структуры  прибыль капитала  коэффициент и финансовыми  году результатами  доля ее деятельности  определить раскрывают  такая модель  складах финансового  минимизации левериджа (рычага).
Финансовый  активов рычаг прямую – характеризует  году соотношение  является всех  различных активов  составных с собственным капиталом. Позволяет  основных оценить  соблюд влияние  компании структуры  собственных капитала  требуется предприятия  исходя на прибыль. Расчет  отчетности данного  уставный показателя  прибыли целесообразен  необходимостью с точки  характеризует зрения  году прошлой  предприятия и планирования  задолжен будущей  банк финансовой  характеризует деятельности  нерациональной предприятия.
Эффект  какая финансового  сумму рычага  итала представляет  биржевых собой  сумму увеличение  акций эффективности  уменьшаяиспользования  обеспеченность собственных  коммерческих средств  маркетинговой за счет  отношение привлечения  заемных  объеме средств  налоговый несмотря  рентабельность на платность  общей последних.Предприятие  году должно  элемен предусмотреть  обязательства такую  реализации рентабельность  задачами активов,  решение чтобы  повышении денежных  которой средств  величины было  приобретать достаточно  сделка на уплату  пределах процентов  неограниченный за кредит  способах и уплату  договоре налога  налогу на прибыль.
По  превысят данным  есть бухгалтерского  общей баланса (Приложение  капитала А) оценим  снижени эффект  первую финансового  органов рычага (ЭФР),  обязательства при  расчетами ставке  инвестиционную налога  коэффициент на прибыль (Т) 20% и  прибыль средней  нерациональной расчетной  должен ставкой  определенном процента (r) в 2013 году — 17,8%,  выполнением в 2014 году — 19,9%,  процентные в 2015 году 20,8%.
где:    Т — ставка  вложений налога  составе на прибыль;
R – рентабельность  строгой активов  рентабельность организации;
r – средняя  платежных расчетная  запасов ставка  регулирующих процента;
D– капитала заемный  выпуску капитал;
E – собственный  инструменты капитал.
В 2013 году  влияния рентабельность  одной активов  коэффициент составила 0,54%,  капитал тогда:
ЭФР 2013 г. = (1 — 0,2) х (0,01 — 0,18) х 11,45 =  -1,56
В 2014 году  организации рентабельность  основной активов  оценка составила 1,04%,  другой тогда:
ЭФР 2014 г. = (1 — 0,2) х (0,01 — 0,2) х 10,01 = -1,52
В 2015 году  внешних рентабельность  оптимизации активов  этом составила 2,97%,  банком тогда:
ЭФР 2015 г. = (1 — 0,2) х (0,03 — 0,21) х 5,72 = -0,82
Эффект  составляет финансового  рентабельность рычага  итого отрицателен,  определенном так  уплаты как  елями рентабельность  процентов собственного  коэффициент капитала  рентабельность ниже,  полностью чем  собственных проценты  виде по кредитам  этом и ссудам.У первую организации  оставл эффективность  быть производства  снизилась ниже,  расчета чем  долгосрочные плата  капитал за заемный  таблица капитал.
Значение  роста ЭФР < 0свидетельствует составила о том,  рентабельность что  значение организация  биржевых быстро  решен накапливает  привлечение убытки.
Произведем выплачиваются оценку  обществах уровня  перехода финансового  источниками рычага,  третьей расчеты  машин приведем  работы в таблице 3.3.

Таблица 3.3 — Оценка  работы уровня  рентабельность финансового  прибыли рычага
	Показатель
	Значение  распределения показателя

	
	2013 год
	2014 год
	2015 год

	1. Структура  перехода капитала

	- собственный  ведение капитал,  этого тыс. руб.
	70679
	79850
	104110

	- заемный  этом капитал,  наличие тыс. руб.,  доля в том  обеспечение числе:
	808998
	799034
	594989

	- заемные  кредитам средства
	455847
	334076
	262877

	2. Итого  году вложенный  долговые капитал,  требований тыс. руб.
	879677
	878884
	699099

	3. Ставка  организация по кредиту, %
	17,8
	19,9
	20,8

	4. Прибыль  раза по данным  виды бух.учета  предприятия до уплаты % за  юридический кредит,  одну тыс. руб.
	50518
	61394
	69271

	5. Рентабельность  эффективном капитала,  %
	5,74
	6,99
	9,91

	6. Процентные  доля платежи,  коэффициент тыс. руб.
	45578
	50608
	44493

	7. Прибыль  эффект до налогообложения,  рост тыс. руб.
	4940
	10786
	24778

	8. Налог  уровень на прибыль,  проценты тыс. руб.
	988
	2157
	4956

	9. Чистая  доход прибыль,  прогноз тыс. руб
	3952
	8629
	19822

	10. Рентабельность  краткосрочных собственного  вует капитала,%
	5,59
	10,81
	19,04

	11.Темп  структура прироста (+),  облигации снижения (+) прибыли, %
	-
	+18,35
	+29,71

	Дифференциал
	-12,06
	-12,91
	-10,89

	Плечо  контрактов финансового  коэффициент рычага
	11,45
	10,01
	5,72

	Эффект  отложенные финансового  рычагарычага
	-1,56
	-1,52
	-0,82


Таким  заемных образом  снизилась у организации  финансированию дифференциал  можно финансового  году рычага  повышении показывает  финансовых превышение  эффективнее ставки  рассмотрим кредита  рогнозируемом над  возрастания чистой  доходность рентабельностью  проверке активов,  году скорректированный  коэффициент на налоговую  предоставление защиту,  показатель при  нужно этом  привлечение дифференциал  включ финансового  платежеспособн рычага  привлечение в 2015 году -10,89,  состава в 2014 году -12,91 и -12,06 в 2013 году,  облигации то каждая  снизилась единица  рентабельность заемного  собственный капитала  заемного уменьшает  предложения чистую  реализации рентабельность  источник собственного  расчеты капитала. Величина  фактором дифференциала  собственногохарактеризует  заемного риск  увеличилась кредитора — чем  автомобилями больше  фонд значение  коммерческой дифференциала,  только тем  свою меньше  компании риск  году кредитора  банком и наоборот.
Плечо  всего финансового  чтобы рычага  продолжение показывает  средств величину  другой заемного  фондов капитала  ценных в расчете  меньше на рубль  составных собственного  проверке капитала  выше организации  раза или  фактически во сколько  позволяет раз  обязательства заемный  осуществляется капитал  счет превышает  настоящий собственный. На 1 руб. собственного  ниченной капитала  повышения в 2015 году  организация приходится 5,72 руб. заемного  организации капитала,  общество в 2014 году 10,01 руб.,  данным в 2013 году 11,45 руб. Увеличивая составляет или  также уменьшая  период плечо  продолжение рычага  имеют в зависимости  другие от сложившихся  эффициент условий,  осуществляется можно  прибыль влиять  источниками на прибыль  абсолютно и доходность  показатель собственного капитала.
Таким  основных образом,  году с увеличением  эффективном доли  внешних заемного  рисунок капитала  контроль в структуре  коэффициент капитала  денежного рентабельность  финансовы собственного  современные капитала  рассмотренных компании  вложений растет  отдельных до тех  мощности пор,  распределения пока  товарный проценты  маркетинговой по долговым  современном обязательствам  формиров не превысят  прибыльприбыль. ЭФР  капитальных отрицательный,  рост организации  основной не выгодно  финансовом использовать  платежной заемные  жении средства  уплаты с точки  собственных зрения  году динамики  част рентабельности  есть собственных  кредиторов средств. В 2015 году  частв показатель  контрол составил -0,82,  заемных с каждым  соответствия годом  дифференциал показатель  строгой снижается. Если  незначительно ЭФР  величину положительный,  рассмотренных то использование  устойчивость заемного  обеспечении капитала  прибыли дает  общества приращение  предприятию к финансовому  долговые результату.
Налоговый  ставка корректор  году показывает  собственных в какой  расширенном степени  эффективности проявляется  есть эффект  финансовых финансового  расчета рычага  выясняются в связи  вышестоящую с различным  капитала уровнем  сущность налогообложения  обществом прибыли.
Многие  эффект западные  характеризует экономисты  годом считают,  таблица что  одна оптимальное  нормальном значение  заемного уровня  сравнению финансового  коэффициент рычага  процессе близко  добиться к 30-50%,  краткосрочные то есть что  продолжение он должен  оптимальное быть  маркетинговой равен  коэфф одной  реализации трети — половине  году уровня  благодаря экономической  реализации рентабельности  заемный активов. Тогда  капитала эффект  площадь финансового  основыва рычага  коэф способен  пределах как  финансового бы компенсировать  финансовой налоговые  основной изъятия  соблю и обеспечить  таким собственным  году средствам  общее достойную  платеж отдачу.
Точка  только безразличия  коммерческой характеризует  эффект такую  определенного прибыль,  общая при  видам которой  рычага рентабельность  осуществляется собственного  проведения капитала  основной не изменяется  показатель при  меньше использовании  предприятиям капитала  правовая заемного.Это  оптимизация возможно  долю когда  рентабельность ЭФР  общества равен  краткосрочные нулю,  субъектов то есть  коэффициент экономическая  рисунок рентабельность  поставщикам равна  коэффициент средней  заемных расчетной  собственные ставке  рычага процента.
Для  выше расчета  обществом точки  повышении безразличия  финансовы необходимо  общей определить  видам такую  собственных прибыль  году до уплаты  случаев процентов  конец и налога  коэффициент на прибыль,  годом при  проблемы которой  также рентабельность  общее собственного  согл капитала  обязательства будет  заяв одинакова  структуры как  учитываемое при  рентабельности левериджной,  показател так  материальная и при  опыт безлевериджной  краткосрочного схеме  выручка финансирования.
Точка  году безразличия  общей характеризует  первую такую  заемные прибыль,  рентабельностьпри течение которой  прибыли рентабельность  предел собственного  оценка капитала  настоящий не изменяется  финансовы при  снизилась использовании  дефолтом капитала  доля заемного. Это  многие возможно  также когда  таблица ЭФР  своей равен  годом нулю,  схеме то есть  краткосрочныхэкономическая  капитала рентабельность  уровень равна  обесп средней  проявляется расчетной  оптимизации ставке  изменение процента.
В  договорнойсоответствии общей с полученными  урове показателями  финансовой определим  финансовой точку  рисунок безразличия  служит в таблице 3.4:
ЭФР = 0
R – r = 0
Таблица 3.4 — Расчет  налоговый точки  снизилась безразличия
	2014 год
	2015 год

	D+E = 699099
Прибыль /699099*100% - 19,9%=0
Прибыль /699099*100% =19,9%
Прибыль *100/ 699099=19,9%
699099*19,9%/100%=139120,7 тыс. руб.
Проверка: 139120,7/699099*100%=19,9%
	D+E = 878884
Прибыль /878884*100% - 20,8% =0
Прибыль /878884*100% =20,8%
Прибыль *100/ 878884=20,8%
878884*20,8/100=182807,87 тыс. руб.
Проверка: 182807,87/878884*100%=20,8%


При  сравнениюполучении организация прибыли  труда в 2014 году  лучше в 139120,7 тыс. руб  оптимальное и в 2015 году  среднегодов в 182807,87 тыс. руб. организация  риск может  рентабельность использовать  привлечение заемный  реального капитал,  зависимости но доходность  трудозатрат собственных средств  реализации при  отдел этом  расчеты не увеличится. Так  этом как  штатного прибыль  схемы в 2014 году  величины составила 200705 тыс. руб.,  коэффициент и в 2015 году — 185058 тыс. руб.,  потребностями то организация  заемный может  получением увеличить  величины доходность  оптимизации собственных  рентабельности средств.

3.3 Оптимизация  величины структуры  средств капитала  году организации

Оптимизация  абсолютно структуры капитала например является  согласно одной  начало из наиболее  проверке важных  определить и сложных  реализации задач,  динамике решаемых  внедрение в процессе  кредитные финансового  циях управления  проявляется прибылью  произошедшие предприятия. Оптимальная  снизить структура  труды капитала  также представляет  году собой  возможное такое  году соотношение  организации использования  рисунок собственных  тогда и заемных  капитальное средств,  соблю при  основных котором  организации обеспечивается  своевременно наиболее  итого эффективная  увеличив пропорциональность  получением между  предел коэффициентом  годуфинансовой которая рентабельности  процессе и коэффициентом  чистая финансовой  сравнении устойчивости  деятельности предприятия,  проведем то есть  текущей максимизируется  мероприятия его  обязанности рыночная  повышают стоимость. Процесс  оценим оптимизации  начало структуры  дальнейшему капитала  профессионалов организации  жении по мнению И.А. Бланка  рентабельности осуществляется дальнейшему по следующим  расчет этапам:
1. Анализ  разовом капитала  результатом предприятия.
2. Определение  основные общей  полноепотребности полученные в капитале.
3. Оптимизация  мероприятия структуры  возможность капитала  является по критерию  уровень максимизации  использования уровня  прибыль финансовой  большую рентабельности.
4. Оптимизация  форфейтинг структуры  активов капитала  налогу по критерию  результатах минимизации  прибыль уровня  краткосрочная финансовых  организации рисков.
5. Оптимизация  использовании структуры  коэффиц капитала  оперативное по критерию  система минимизации  году его  эмиссии стоимости.
6. Формирование  объем показателя  романовского целевой  кассовы структуры  имеют капитала [9, с. 312].
Основной  году целью  видно этого  обращения анализа  рентабельности капитала  расчета организации  отвлечения является  также выявление  краткосрочные тенденций динамики  экономического объема  показателя и состава  увеличилась капитала  формировании в предплановом  показатели периоде  оформлением и их влияния  одного на финансовую  увеличилась устойчивость  вует и эффективность  торговля использования  процентные капитала.
Напервой  реализация стадии  торговля анализа  заемные рассматривается  чивается динамика  снизилась общего  рисунок объема  российским и основных  доходность составных  площадь элементов  учреждениям капитала  аемного в сопоставлении  ценных с динамикой  претензий объема  кредиторской производства  торговля и реализации  собственный продукции;  формированием определяется  налогу соотношение  коэффициент собственного  таким и заемного  году капитала  финансовой и его  формирования тенденции; данным в составе  основных заемного  счет капитала  действие изучается  заемный соотношение  подходах долгосрочных и  эффективным краткосрочных  обеспечение финансовых  соблю обязательств;  рынке определяется  основные размер просроченных  процесс финансовых  году обязательств  какая и выясняются  использующее причины  году просрочки. платной Показатели  период рассмотрены  фактической во второй  возможность главе  финансового выпускной  общей квалификационной  торговля работы.
На  заемного второй  сумм стадии  схемы анализа  ставка рассматривается  заемных система  произведем коэффициентов  субъектов финансовой  достижение устойчивости  годом предприятия,  коэффициент определяемая  деятельности структурой  налоговый его  реализации капитала. Для  увеличивается этого  использования необходимо  общую рассмотреть  основной исходную  конец информацию  установленной для  заемные оптимизации  периоде структуры  прибыли капитала  прибегать в таблице 3.5.
Таблица 3.5 — Исходные  числе данные  периоде для  предприятия оптимизации  время структуры  году капитала
	Показатели
	2015 г.,  срок тыс. руб.
	Прогноз,  отложенные тыс. руб.
	Изменения,тыс. руб.
	Доля 2015г.,%
	Доля  налоговый прогноз,%
	Изменения, %

	1.Собственный  стабильно капитал
	104110
	140548
	36438
	14,89
	20,96
	6,07

	2.Заемный  капитала капитал
	594989
	529894
	-65095
	85,11
	79,04
	-6,07

	- долгосрочная задолженность
	190769
	162548
	-28221
	27,29
	24,25
	-3,04

	- краткосрочная задолженность
	404220
	367346
	-36874
	57,82
	54,79
	-3,03

	Баланс
	699099
	670442
	-28657
	100
	100
	х


Согласно  достаточно данным  долгосрочные таблицы 3.5 нужно  сущность оптимизировать  соблюд капитал,  выясняются путем  возможности постепенного  заемного снижения  уровень заемного  сложность и увеличения  будет собственного  платеж капитала. Организация  продолжение должна  определяется увеличить долю  одна собственного  счет капитала  опасность на  6,07%. На  обеспечение этот  перечислению же процент  показател и снизить  расчетов заемный  году капитал  сравнению в структуре  счет совокупного  ольшую капитала.
В  составил процессе  общей проведения  финансового такого  расчеты анализа  годом рассчитываются  часть и изучаются  обязательства в динамике  организации следующие  формированием коэффициенты,  являть представленные  ниже в таблице 3.6.
Таблица 3.6 — Оптимизация  обязательства коэффициентов  нередко финансовой  краткосрочного устойчивости
	Показатели
	Нормальное  году ограничение
	2015 г.
	Прогноз
	Изменения

	1. Коэффициент  торговля автономии
	≥ 0,5
	0,15
	0,2
	0,05

	2. Коэффициент  году финансового  финансового левериджа
	< 1
	5,72
	3,77
	-1,95

	3. Коэффициент  таблица долгосрочной  коэффициент финансовой  этом независимости
	> 0,5
	0,42
	0,45
	0,03

	4.  капитала Коэффициент  доходность соотношения  коэфф долгосрочной  формированием и краткосрочной  значение задолженности
	<0,5
	0,85
	0,79
	-0,06

	4. Коэффициент  заемного краткосрочной  кроме задолженности
	> 0,2
	0,68
	0,55
	-0,13

	5. Коэффициент анализируемый долгосрочной  вложений задолженности
	> 0,2
	0,32
	0,31
	-0,01


Коэффициент  повышают автономии. Он  организация позволяет  схеме определить  такой в какой  риск степени  переменной используемые  сравнении предприятием  отсутствии активы  выбор сформированы  процесс за счет  свою собственного  превращает капитала,  заемного то есть долю  рогнозируемом чистых  средств активов  рынке предприятия  направленные в общей  широкое их сумме.
В 2015 году  распределения этот  продолжение показатель  максимизации составил 0,15,  этом в прогнозируемом  взысканию периоде  налогу значение  платеж показателя  внешних должно  российских быть  итого выше  оплаты на 0,05,  быть тогда  прибыли показатель  году составит 0,2. Увеличение  форфейтингпроизойдет есть за счет  оптимизации роста  снизилась собственного  позволяет капитала.
Коэффициент  задолжен финансового левериджа (коэффициент  который финансирования). Он  собственных позволяет  какая установить  труда какая  присутствуют сумма  данным заемных  товарный средств  заемного привлечена  этом предприятием  процесс на единицу  благодаря собственного  показатель капитала;
В 2015 году  таблица этот  предоставление показатель  своего составил 5,72,  капитала нормальным  дальнейшему ограничением  собственномсчитается < 1. Организация  отчетности снизив  расчета сумму  уплаты заемного  связи капитала  выше на 65095 тыс. руб. и  расчетыувеличив организация собственный  реального на 36438 добьется  коэффициент снижения  динамики на показателя  зачастую на 1,95,  осуществляется тогда  ставка он составит 3,77.
Коэффициент  налогу долгосрочной  повышении финансовой  кредиторская независимости  также характеризует  чтобы отношение  заемных суммы  заемных собственного  фирма и долгосрочного  краткосрочного заемного  годом капитала  показывает к общей  организации сумме  стоимостью используемого  значение предприятием  капиталакапитала внешними и позволяет,  заемного выявить  значение финансовый  представленные потенциал  которая предстоящего  капитал развития организации.
Этот  виде коэффициент  предприятию также  рогнозируемом называется  активов коэффициентом  заемные концентрации  проведении капитала. Это  финансовой наиболее  овердрафтный общий  целесообразенпоказатель снижая финансовой  единой устойчивости,  оформлением показывающий  хотя долю  обращения собственного  реализации капитала  торговля в составе  собственный всех  снижение источников  использовании финансирования. Чем  году выше  прибыль эта  всего доля,  рогнозируемом тем  подчиняется устойчивее  основных финансовое  году состояние  продолжение предприятия.
Значение  заемные коэффициента  показатель должно  переговоры быть > основных 0,5. В  изменениеэтом финансированию случае  установленной риск  первом кредиторов  ценным снижается:  риск реализовав  показател половину  одну активов,  автомобилями созданных  заемные за счет  потребностями собственных  стоимость средств,  комплекса организация  торговля сможет  составных погасить  снижени долговые  клиентские обязательства. В 2015 году  этой этот  всего коэффициент  выполнени составил 0,42,  коммерческим что  использующее говорит  общую о риске  заемных неплатежеспособности. В  инструменты прогнозируемом  самую периоде  году коэффициент  структуре должен  полученные увеличиться  меньше до 0,45.
Если  выпуске рассматривать  заемный значения  выпуске этого  чтобы показателя  долж изнутри  анализ организации,  заемного то,  состава действительно,  году его  показателя рост  обеспечении в анализируемом  долж периоде  обеспечения означает  торговля рост  обязательства финансовой  предлагают устойчивости  предполагает и независимости  чистая от кредиторов.
Коэффициент  рассмотрен соотношения  превышает долгосрочной  есть и краткосрочной  капитала задолженности. Он  установленной позволяет  общества определить  средств сумму  такая привлечения  оплаты долгосрочных  согласно финансовых  важно кредитов  активно в расчете  коэффициент на единицу  общей краткосрочного  того заемного  первую капитала,  рост то есть  результатом характеризует  выручку политику  раза финансирования  бренда активов  средств предприятия за  первом счет  сделка заемных  коэффициент средств.В 2015 году  осуществл показатель  году составил 0,85,  ительным при  проверке нормальном  договорной ограничении <0,5. В  показател прогнозируемом  должен периоде  структуры сумма  капитала соотношения  квазизаймы долгосрочной  определить и краткосрочной  свою задолженности  основных должна  зрения снизиться  оптимизация на 0,06%,  эффективнее что  значения будет  ежедневного свидетельствовать  обеспечении об уменьшении  существл долгосрочных  стоимость и краткосрочных  дефолтом обязательств,  видам а значит продаж организация  ищут снизит  основныхриск  требований неплатежеспособности.
Анализ  регулирующих финансовой  оценка устойчивости  либо предприятия  коэффициент позволяет  одна оценить степень  итого стабильности  свою его  фондов финансового  организация развития  коэффициент и уровень  собственных финансовых  суммы рисков,  году генерирующих  прибыль угрозу  результатом его  коммерческих банкротства.  
На структура третьей  связи стадии  можно анализа  поставку оценивается  течение эффективность  торговля использования  нередко капитала  труда в целом  собственных и отдельных  отличие его  учреждениям элементов. В  рост процессе  дстав проведения  финансовойтакого сколько анализа  суммы рассчитываются  росту и рассматриваются  видно в динамике  структура следующие  деятельности основные  развитие показатели,  договорной представленные  труда в таблице 3.7.
Таблица 3.7 — Оптимизация  заемный основных  ценных показателей  процессе для  важно оценки  капитала эффективности  организации использования  кредиты капитала
	Показатели
	2015 г.
	Прогноз
	Изменения

	1. Коэффициент  уплату оборачиваемости  себестоимости капитала
	2,48
	2,97
	0,49

	2. Период  клиентские оборота  прибыль капитала,  случаев дней
	147
	123
	-24

	3. Коэффициент  зависимости рентабельности  основной совокупного  снизилась капитала
	0,03
	0,05
	0,02

	4. Коэффициент  отвлечения рентабельности  будет собственного  основных капитала
	0,3
	0,13
	-0,17

	5. Капиталоотдача
	2,48
	2,97
	0,49


        Период  стоимость оборота  заемного капитала. Он  деятельности характеризует  расчетов число  полученные дней,  обычно в течение  итого которых осуществляется  дополнительных один  обеспечении оборот  году собственных  коэффициент и заемных  активы средств,  вует а также  результатомкапитала если в целом. Чем  составл меньше  также период  результатом оборота  снизилась капитала,  азличных тем  банковский выше  году при  собственном прочих  бренда равных  органов условиях  банком эффективность  капитала его  кроме использования  показывает на предприятии,  заемных так  значение как  обеспеченности каждый  краткосрочные оборот  роста капитала  степени генерирует  фондов определенную  первую дополнительную  финансовых сумму  строгой прибыли;
Оборот  ревизия совокупного  общей капитала  коэффициент характеризуется  такой основными  активов показателями:
· коэффициент  рассмотрим оборачиваемости;
· период  содейств оборота.
Коэффициент  комплекса оборачиваемости  долгосрочные рассчитывается  банком по формуле:
К  прирост об.к = Выручка/Средняя  уменьшая валюта  структура баланса  предложения за период
Период  заемные оборота  российской совокупного  коэффиц капитала  показатель предприятия  единицу отражает  общая средний  платной промежуток  осуществляется времени,  проверке в течение торговля которого  соотношение осуществляется  коэффициент один  ремя оборот  коэффициент активов,  торговля то есть  всего их превращение  обеспечения из материально-вещевой  собственного формы  году в денежную. Определим  выполнением длительность  процессе оборота  заемные путем  выросли деления  оставл количества дней  банком в рассматриваемом  согласно периоде  строгой на коэффициент  снизить оборачиваемости  стоимость капитала.
Коэффициент  таким рентабельности  абсолютнымивсего поэтому используемого  определяется капитала. По  показателей своему  всего численному  представлен значению  финансовы он соответствует  оценить коэффициенту  изменения рентабельности  претензий совокупных  выручка активов,  профессионалов то есть характеризует  нимизации уровень  капитала экономической  значение рентабельности;
Рентабельность  одна совокупного  коэффициент капитала  риск в 2015 году  деятельности он составила 3,35%,  случаев что  есть в 6,7 раз  развитие выше,  финансовый чем  кредиторская в 2013 году,  рентабельность где  сумму показатель  создается составил 0,5%. Показатель  рганизации показывает  долгосрочные доходность  распределения организации  абсолютными в условиях  году хозяйственной  коэффициент деятельности.
Коэффициент  перечислению рентабельности  увеличением собственного  содейств капитала. Этот  первую показатель,  имает характеризующий  общая достигнутый  эффективность уровень  служит финансовой  рентабельность рентабельности  году предприятия,  сравнению является  формирования одним  прибыли из наиболее  капитал важных,  ревизия так  этом как  недостаток он служит  платежей одним  составили из критериев  выше формирования  коэффициент оптимальной  заемный структуры  увеличилась капитала;
Рентабельность  уровень собственного  финансовойкапитала хотя в 2015 году  году составила 22,49%,  апитала в сравнении  сумму с 2013 годом  доступна этот  второй показатель  субъектов увеличился  обязанности в 3,6 раз,  структуры что  суммы свидетельствует  сравнении об эффективном  расчеты использовании  прибыль собственных  этом средств.
Капиталоотдача. Этот  система показатель  прибыль характеризует  коэффициент объем  большую реализации  расчеты продукции,  определ приходящейся  ительным на единицу  году капитала,  отчетности то есть в  анализируемом определенной  прибыль мере  расчета служит  является измерителем  краткосрочная эффективности  году операционной  организации деятельности  нормальном предприятия. Рассчитывается  главно по формуле:
Ккап = выручка  опыт от продаж /среднегодовой  общаяразмер например актива
Единого  предприятия рекомендуемого значения  взысканию показателя  едостатком не существует. Анализ  долгосрочные капиталоотдачи  доход проводится  которая в оценке  выше направления  году тенденции. Чем  отдел выше  торговые значение  организация капиталоотдачи,  циях тем  чистая выше  увеличив качество  заемных управления  российских менеджерами  генерирует имуществом организации.
Расчет  прибыли общей  расчета потребности  величина в капитале организации основывается  показатели на определении  равильност плановой  переговоры суммы  нимизации его  прибегать оборотных  году и внеоборотных  возможности активов,  коэффициент обеспечивающих  обязательства операционную  увеличиться и инвестиционную  должен деятельность. Сумма  общее этих  поэтому активов  переменная будет  заемного представлять  прибыль общую  связи потребность  деятельности предприятия  выручку в капитале. Разница  кроме между  эффективной общей  стоимость потребностью  долговые в капитале, которая  увеличилась представляет  собственного предмет оптимизации  финансового его  компан структуры,  дифференциал и используемой  источников его  нормативном суммой  обеспечивает позволяет  расчет определить  выпуску необходимый  затраты его  общей прирост  действие для  такую формирования  торговля пропорций  ремя привлечения  оценим собственных  прибыль и заемных  биржевых средств.
Оптимизация  рентабельность структуры  выручку капитала  основных по критерию  обычно минимизации  есть его стоимости. Процесс  возможно этой  заемных оптимизации  тогда основан  торговые на предварительной  варианты оценке  кассового стоимости собственного и  долговые заемного  динамики капитала  любого при  году разных  требуется условиях  случаев его  проверка привлечения  платной и осуществлении  расширенном многовариантных  кредитам расчетов  связан средневзвешенной  организации стоимости  увеличив капитала.
Необходимо  заемных определить  краткосрочная при какой  капитальное структуре  включ капитала  возможности будет  общую достигнута  активов минимальная  этот средневзвешенная  коэффициент его  соответствии стоимость. Расчеты  составляет этого  итала показателя  бухгалтерской при  налог различных  любого значениях  лучше структуры  заемный капитала  таблица приведены  неограниченный в таблице 3.8.
Таблица 3.8 — Оптимизация  погашение структуры  формирования капитала  получением по критерию  собственном минимизации
	Показатели
	Варианты  результатом расчета

	
	А
	Б
	В
	Г
	Д
	Е
	Ж
	З

	1. Общая  прибегатьпотребность чтобы в капитале
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100

	2. Варианты  решенструктуры какая капитала,%
а) собственный  средств капитал
б) заемный  общества капитал
	

25
75
	

30
70
	

40
60
	

50
50
	

60
40
	

70
30
	

80
20
	

100
-

	3. Уровень предполагаемых  эффективнее доходов, %
	11
	11,2
	11,5
	12
	12,5
	13
	13,5
	14

	4. Уровень  организация ставки  долгосрочные процента  главно за кредит, %
	22
	21,8
	21,5
	21
	20,8
	20,5
	20
	19,8

	5. Ставка  первой налога  использования на прибыль,  фективности в десятичной  банкамидроби
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2

	6. Налоговый  рост корректор
	0,8
	0,8
	0,8
	0,8
	0,8
	0,8
	0,8
	0,8

	7. Уровень  доля ставки  часть процента  договорной за кредит  произошло с учетом  нередко налогового  выросли корректора
	17,6
	17,44
	17,2
	16,8
	16,64
	16,4
	16
	15,84

	8. Стоимость  правовая составных  году частей  этом капитала, %:
а) собственной  отчетности части  распоряжении капитала
б) заемной  обычно части  будет капитала
	

2,75
13,2
	

3,36
12,18
	

4,6
10,32
	

6
8,4
	

7,5
6,64
	

9,1
4,92
	

10,8
3,2
	

14
-

	9. Средневзвешенная  оценить стоимость  если капитала, %
	15,95
	15,54
	14,92
	14,4
	14,14
	14,02
	14
	14


Как  дальнейшему видно  учете из приведенных  внешних данных  организации минимальная  какая средневзвешенная  своевременно стоимость  общей капитала  выводы достигается  единой при соотношении  приобретать собственного  фективности и заемного  торговля капитала  банк в пропорции 80% : 20% Такая  заемного структура  расчеты капитала  обществах позволяет  общей максимизировать  учете реальную  организация рыночную  выполнением стоимость  определяется предприятия (при  российской прочих  основной равных  выше условиях).
Метод  рост оптимизации структуры  развития капитала  переменная по критерию  характеризует минимизации  ценныхуровня которая финансовых  решен рисков связан  коэффициент с процессом  структуры дифференцированного  общество выбора  определяется источников  человек финансирования  году различных  расчета составных  другой частей  уплату активов  иными предприятия. В  лучше этих  ительным целях  формированием все  собственный активы  взнос предприятия  циях подразделяются  дополнительные на такие  расчета три  нередко группы:
· Внеоборотные  требующих активы;
· Постоянная однако часть  заемные оборотных  быть активов. Она  рентабельность представляет  вызванособой однако неизменную  использование часть  использования совокупного  году их размера,  незначительно которая  фондов не зависит  единицу от сезонных  оперативное и других  включающей колебаний  краткосрочного объема  другие операционной  оптимизации деятельности  финансовой и не связана  период с формированием  раза запасов  труда сезонного хранения,  такая досрочного  рентабельность завоза  активов и целевого  краткосрочная назначения. Иными  предложения словами,  акций она  финансового рассматривается  прибыль как  году неснижаемый  составе минимум  структуры оборотных  одной активов,  финансовый необходимый  рентабельность предприятию  ставкадля  характеризует осуществления  собственных текущей  меньше операционной  собственных деятельности.
· Переменная  году часть  переговоры оборотных  ставка активов. Она  определяется представляет  задолжен собой  стоимость варьирующую  нормальном часть  заемных их совокупного  тогда размера,  птимизация которая  увеличилась связана  выше с сезонным  заемные возрастанием  нужно объема  эффект реализации  обеспеченность продукции,  форфейтинг необходимостью  годуформирования  данной в отдельные  внешними периоды  году деятельности  квазизаймы предприятия  чистой товарных  обеспеченность запасов  тогда сезонного  проведения хранения,  осуществляется досрочного  фонд завоза  структура и целевого  уровень назначения.В  аемного составе  используются этой  составе переменной  коэффициент части  только оборотных  инансовый активов  территории выделяют  частв максимальную  выплачиваются и среднюю  отложенные потребность  обслуживает в них.
Существуют служит три  чистая принципиальных  финансовое подхода  сложность к финансированию  компании различных  если групп  средняя активов  деятельности предприятия:
· Консервативный  единицу подход  целесообразен к финансированию активов предполагает,  заемные что  расчетов за счет  средства собственного  участ и долгосрочного  способностью заемного  преобладании капитала  конец должны  решение финансироваться  влияния внеоборотные  рисунок активы,  апитала постоянная  показатель часть  средняя оборотных активов и  ставка половина  труда переменной  ревизия части  учитывая оборотных  фективности активов. Вторая  обязанности половина  кроме переменной  част части  общества оборотных  такая активов  периоде должна финансироваться за счет краткосрочного заемного капитала. Такая модель финансирования активов обеспечивает высокий уровень финансовой устойчивости предприятия в процессе его развития.
· Умеренный подход к финансированию активов предполагает, что за счет собственного и долгосрочного заемного капитала должны финансироваться внеоборотные активы и постоянная часть оборотных активов, в то время как за счет краткосрочного заемного капитала — весь объем переменной части оборотных активов. Такая модель финансирования активов обеспечивает приемлемый уровень финансовой устойчивости предприятия.
· Агрессивный подход к финансированию активов предполагает, что за счет собственного и долгосрочного заемного капитала должны финансироваться только внеоборотные активы, в то время как все оборотные активы должны финансироваться за счет краткосрочного заемного капитала (по принципу: текущие активы должны соответствовать текущим обязательствам). Такая модель финансирования активов создает серьезные проблемы в обеспечении платежеспособности и финансовой устойчивости предприятия, хотя позволяет осуществлять операционную деятельность с минимальной потребностью в собственном капитале.
В зависимости от своего отношения к финансовым рискам собственники или менеджеры предприятия избирают один из рассмотренных вариантов финансирования активов. Учитывая, что на современном этапе долгосрочные займы и ссуды предприятиям практически не предоставляются, избранная модель финансирования активов будет представлять соотношение собственного и заемного (краткосрочного) капитала, то есть оптимизировать его структуру с этих позиций. Необходимо минимизировать структуру капитала предприятия по критерию минимизации уровня финансовых рисков при следующих исходных данных таблицы 3.9
Таблица 3.9 — Минимизация структуры капитала
	Показатели
	2015 год
	Прогноз
	Изменения, тыс. руб.

	Среднегодовая стоимость внеоборотных активов
	206319,5
	89588,5
	-116731

	Из общей стоимости оборотных активов постоянная их часть
	582672
	595182
	12510

	Итого
	788991,5
	684770,5
	-104221


Максимальная дополнительная потребность в оборотных активах в период сезонности производства (6 мес.) — 615000 тыс. Руб.
Исходя из этих данных определяем, что при консервативном подходе к финансированию активов собственный капитал должен составлять:
89588,5+595182+615000/2=992270,5 тыс. руб
Заемный капитал должен составлять:
615000/2=307500 тыс. руб.
Соответственно структура капитала, минимизирующая уровень финансовых рисков, будет составлять: собственный капитал — 76%; заемный капитал — 24%.
Формирование показателя целевой структуры капитала. Предельные границы максимально рентабельной и минимально рискованной структуры капитала позволяют определить поле выбора конкретных его значений на плановый период. В процессе этого выбора учитываются ранее рассмотренные факторы, характеризующие индивидуальные особенности деятельности данного предприятия.
Оптимизация структуры капитала позволяет сформировать на предстоящий период показатель «целевой структуры капитала», в соответствии с которым будет осуществляться последующее его формирование на предприятии путем привлечения финансовых средств из соответствующих источников.



























ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ

Финансовое состояние является неотъемлемой частью в деятельности любой организации, так как позволяет получить данные о ликвидности,  платежеспособности и устойчивости организации, помогает выявить отклонения в финансовой деятельности организации и вовремя разработать  рекомендации и внести коррективы в деятельность организации.  
Цель выпускной квалификационной работы состояла в том, чтобы на примере конкретной организации исследовать роль заемного капитала в финансировании предпринимательской деятельности, а также разработать рекомендаций и принятие решений по оптимизации структуры капитала организации.
Объектом исследования было выбрано Общество с ограниченной ответственностью фирма «Интерпартнер».
Анализ основных экономических показателей ООО фирма «Интерпартнер»свидетельствует о том, что Выручка от продажи продукции в 2015г. по сравнению с 2013г. снизилась на 10,08% и составила 1958159 тыс. руб., это вызвано снижением затрат на себестоимость продаж, которая в свою очередь снизилась на 11,42% и составила 1912642 тыс. руб. Снижая себестоимость продаж организация повышает уровень рентабельности деятельности.
Рост собственного капитала является положительным фактором и свидетельствует о росте финансовой устойчивости компании. Доля собственного капитала за анализируемый период увеличилась на 6,85% благодаря росту доли нераспределенной прибыли, которая увеличилась на 6,79%. Что свидетельствует об эффективной работе предприятия. Увеличение доли нераспределённой прибыли свидетельствует также о расширенном типе воспроизводства.
В 2015 году по отношению к 2013 году наблюдалось увеличение всех показателей рентабельности, также увеличение произошло и в 2014 году по отношению к 2013 году, что является положительной динамикой.
Проведя оценку финансового состояния организации, было выявлено снижение коэффициента текущей ликвидности в анализируемом периоде. Уменьшение  коэффициента текущей ликвидности  означало, что в 2015 году наблюдалось  снижение с 1,31 до 1,24 руб. текущих активов организации на один рубль текущих обязательств.
Рост коэффициента абсолютной  ликвидности в 2015 году по отношению к 2013 году означало, что в 2015 году организация была способна погасить немедленно 20% краткосрочных обязательств, а в 2013 году только 4%.
В целом, организация  имеет хорошее финансовое состояние, она ликвидна, платежеспособна и финансово устойчива. Однако некоторые показатели, имеют отрицательную динамику, либо не достигают нормативного ограничения.
Выявив основные проблемы в финансовой деятельности исследуемой организации, можно отметить, что они связанные со снижением показателя ликвидности и показателей оборачиваемости, что снижает эффективность работы ООО фирма «Интерпартнер».
В целях улучшения финансового состояния и наиболее эффективной работы организации рекомендуем следующие мероприятия.
Повысить текущую и абсолютную  ликвидность организации можно за счет увеличения оборотных  средств посредством  наращивания денежных средств, а также путем снижения краткосрочных обязательств. Наибольшую долю краткосрочных обязательств составляет кредиторская задолженность.
Для ООО фирма «Интерпартнер» на данный момент времени наиболее приемлемым вариантом является проведение взаимозачетов, в результате этого  кредиторскую задолженность можно будет сократить. Уменьшение размера краткосрочных обязательств позволит повысить показатель текущей   ликвидности и абсолютной ликвидности. Проведенные  в работе расчеты показали, что показатели ликвидности, по которым была отрицательная динамика, благодаря введению взаимозачетов повысятся, однако коэффициент текущей ликвидности все равно не достигает  нормативного значения, для этого потребуется изыскание резервов для увеличения собственных оборотных средств.
Достигнутый в результате ускорения оборачиваемости эффект выразится  в первую очередь в увеличении выпуска продукции без дополнительного привлечения финансовых ресурсов.
Оценивая финансовое состояние организации, имеющей долгосрочные заимствования, нельзя сказать, что их наличие является отрицательным. Кроме того, долгосрочные обязательства могут быть приравнены к собственным средствам. Также учитывая инфляционные процессы, можно считать, что наличие долгосрочных обязательств является выгодным фактором для организации, так как их реальная стоимость в момент получения существенно отличается от стоимости в момент оплаты.
Доля  краткосрочных собственного  выпуске капитала  дополнительных за анализируемый  краткосрочных период  показатели увеличилась  оборотных на 6,85% благодаря  году росту  оценим доли нераспределенной  инвестиционную прибыли,  структура которая  представлен увеличилась  рисунок на 6,79%. Что свидетельствует  году об эффективной  кассовы работе  реализации предприятия. Увеличение  этом доли  настоящий нераспределённой  модель прибыли  заемных свидетельствует  составляет также  чивается о расширенном  платежной типе  другие воспроизводства.  Доля  рассмотрим заемного  возможное капитала  фактической постепенно  коммерческой снизилась коэффициент на 6,85% из-за  капитала снижения  году как  основных долгосрочных,  общую так  долговых и краткосрочных  году обязательств.
значение За отчетный  общества год  ентабельность сумма  капитала заемных  фирма средств  финансированию уменьшилась  являющиеся на 204045 тыс. руб.,  используются или  доля на 25,54%. При  хозяйства этом  затрат в структуре  соответствия заемного  составе капитала  предъявить наибольшее влияние  нерациональной на снижение  первом оказали  нельзя расчеты  оперативное с поставщиками  частв и заказчиками,  рассмотренных доля  прямую которых  который снизилась  структурным на 5,31%. При  прибыли этом  коэффициент произошли  работы следующие  квазизаймы изменения:  долж доля  уровень банковского  эффект кредита  уровень увеличилась,  году адоля  есть кредиторской  такая задолженности  хозяйства уменьшилась  направленные по всем  превращает статьям,  анализируемый кроме  трудозатрат авансов  этой полученных,  риск доля  финансовой которых  оценкаувеличилась  активов на 2,37%. Наблюдаемое  прибыль снижение  трудозатрат заемного  недвижимость капитала  недостаток свидетельствует  общей о повышении  выпуске степени  организации финансовой  долгового устойчивости  капитала предприятия  расширенном и о снижении  сумм зависимости  вознаграждение предприятия  превышает от внешних  равильност инвесторов капитала и кредиторов.
Результаты  неснижаемый деятельности  ранжировать организации  достаточно при  облагать различных  счет источниках  прибегать финансирования,  апитала взаимосвязь между  банками изменением  выручка использования  зренияактивов однако организации,  предел финансовой  баланс структуры  прибыль капитала  коэффициент и финансовыми  году результатами  доля ее деятельности  определить раскрывают  такая модель  складах финансового  минимизации левериджа (рычага).
В работе рассчитан эффект финансового рычага при ставке налога на прибыль 20% и  прибыль средней  нерациональной расчетной  должен ставкой  определенном процента в 2013 году — 17,8%,  выполнением в 2014 году — 19,9%,  процентные в 2015 году 20,8%.
Эффект финансового рычага отрицателен,  определенном так  уплаты как  елями рентабельность  процентов собственного  коэффициент капитала  рентабельность ниже,  полностью чем  собственных проценты  виде по кредитам  этом и ссудам.У первую организации  оставл эффективность  быть производства  снизилась ниже,  расчета чем  долгосрочные плата  капитал за заемный  таблица капитал.
На основании оценки эффективности использования заемного капитала можно сделать следующие предложения по оптимизации структуры капитала.
Расчеты свидетельствуют о том, что нужно оптимизировать  соблюд капитал,  выясняютсяпутем  возможности постепенного  заемного снижения  уровень заемного  сложность и увеличения  будет собственного  платежкапитала. Организация  продолжение должна  определяется увеличить долю  одна собственного  счет капитала  опасность на  6,07%. На  обеспечение этот  перечислению же процент  показател и снизить  расчетов заемный  году капитал  сравнению в структуре  счет совокупного  ольшую капитала.
В 2015 году коэффициент автономии составил 0,15,  этом в прогнозируемом  взысканию периоде  налогу значение  платеж показателя  внешних должно  российских быть  итого выше  оплаты на 0,05,  быть тогда  прибыли показатель  году составит 0,2. Увеличение  форфейтингпроизойдет есть за счет  оптимизации роста  снизилась собственного  позволяет капитала.
Коэффициент финансирования в 2015 году составил 5,72. Нормальным  дальнейшему ограничением  собственном считается < 1. Организация  отчетности снизив  расчета сумму  уплаты заемного  связи капитала  выше на 65095 тыс. руб. и  расчетыувеличив организация собственный  реального на 36438 добьется  коэффициент снижения  динамики на показателя  зачастую на 1,95,  осуществляется тогда  ставка он составит 3,77.
Коэффициент  налогу долгосрочной  повышении финансовой  кредиторская независимости в 2015 году составил 0,85, при нормальном ограничении < 0,5. В  показател прогнозируемом  должен периоде  структуры сумма  капитала соотношения  квазизаймы долгосрочной  определить и краткосрочной  свою задолженности  основных должна  зрения снизиться  оптимизация на 0,06%,  эффективнее что  значения будет  ежедневного свидетельствовать  обеспечении об уменьшении  существл долгосрочных  стоимость и краткосрочных  дефолтом обязательств,  видам а значит продаж организация  ищут снизит  основных риск  требований неплатежеспособности.
Определение структуры капитала по критерию минимизации его стоимости свидетельствует о том, чтоорганизации минимальная  какая средневзвешенная  своевременностоимость  общей капитала  выводы достигается  единой при соотношении  приобретать собственного  фективноси заемного  торговля капитала банк в пропорции 80% : 20% Такая  заемного структура  расчеты капитала  обществах позволяет  общей максимизировать  учете реальную  организация рыночную  выполнением стоимость  определяется предприятия (при  российской прочих  основной равных  выше условиях).
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