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Введение

Профессиональное управление финансами предприятий непременно требует глубокого анализа, для более точной оценки неопределённости ситуации при помощи количественных методов исследования. Потому значительно возрастают роль и приоритетность финансового анализа, основным содержанием которого является системное комплексное изучение финансового состояния предприятия, факторов его формирования, с целью оценки степени финансовых рисков и прогнозирования уровня доходности капитала.
В течении процессов снабженческой и производственной, сбытовой и финансовой деятельности происходит непрерывный круговорот капитала, изменяются структура и источники формирования средств, наличие и потребность в финансовых ресурсах, а как следствие – финансовое состояние предприятия, его платёжеспособность.
Финансовое состояние организаций характеризуется системой показателей, которые отражают состояние капитала в процессе его кругооборота и способность субъектов хозяйствования финансировать свою деятельность на данный момент времени.
Финансовое состояние может оцениваться как устойчивое, неустойчивое (предкризисное) и кризисное. Способность предприятия успешно функционировать и развиваться, сохраняя равновесие своих активов и пассивов в изменяющейся внешней и внутренней среде, постоянно поддерживая свою платежеспособность и инвестиционную привлекательность в границах допустимого уровня риска говорит о его устойчивом финансовом состоянии, и наоборот.
Цель выпускной квалификационной работы – проведение анализа финансового состояния организации.
Задачами исследования являются:
· изучить теоретические основы анализа финансового состояния организации; 
· дать организационно-экономическую характеристику объекта исследования;
· провести анализ имущественного положения и капитала;
· проанализировать финансовую устойчивость; 
· провести анализ платежеспособности и ликвидности организации;
· провести анализ деловой активности и рентабельности;
· оценить объект исследования по уровню финансового риска;
· спрогнозировать возможные показатели финансового состояния объекта исследования.
Объектом исследования являетсяООО «СпецКомплект», основным видом деятельности которого является производство общестроительных работ. 
Период исследования – 2013-2015 гг.
В качестве информационной базы были использованы нормативно-законодательные документы РФ, учебная и методическая литература, статьи в периодических научных изданиях, бухгалтерская и финансовая отчётность ООО «СпецКомплект».
В ходе исследования использовались методы сравнения, сводки, группировки; методы абсолютных, относительных, средних величин; экономико-статистические методы и факторный анализ, монографический метод.
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1 Теоретические основы методики анализа финансового состояния организации
[bookmark: _Toc474184135]1.1 Сущность, цели и задачи анализа финансового состояния предприятия. Источники информации для проведения анализа

Постоянно меняющаяся рыночная ситуация значительно повышает роль проведения анализа финансового положения на предприятии. Это обусловлено тем, что для успешного функционирования предприятию необходимо постоянно мониторить своё состояние, чтобы иметь представление об уровне своей ликвидности, платежеспособности, финансовой устойчивости и деловой активности. Это позволит находить недостатки в функционировании и резервы для повышения эффективности деятельности; кроме того систематический анализ финансового состояния позволяет принимать более рациональные управленческие решения, основанные на сложившейся финансовой ситуации.
Анализ финансового состояния предприятия находит отражение во многих научных трудах как отечественных, так и зарубежных ученых. О.В. Грищенко, Р.А. Славюк, С.В. Недосекин, О.А. Толпегина, А.Г. Бакаев, М.А. Иванов, Ю.Н. Воробьев - эти ученые, так или иначе, рассматривали особенности оценки финансового состояния предприятия. Но, несмотря на большое количество научных разработок, некоторые особенности анализа изучены недостаточно и требуют дальнейших доработок. 
Раскроем сущность финансового состояния предприятия, изучив основные источники формирования информационной базы для проведения анализа, и представив в обобщенном виде методику оценки финансового положения предприятия. 
Существует множество определений понятия «финансовое положение предприятия». Наиболее удачным, по мнению Мурашовой Е.А., Мурашова И.В. и Хорошавина А.В. [29], является следующее определение: «финансовое положение предприятия - важнейшая комплексная категория, которая характеризуется совокупностью активов, обязательств и капитала, находящихся в распоряжении предприятия и обеспечивающих его деятельность; она позволяет сформировать общую картину состояния финансовых ресурсов субъекта, определяет уровень его конкурентоспособности, деловой активности, финансовой устойчивости и независимости, позволяет сделать выводы относительно способности обеспечивать свои интересы и интересы партнёров по финансовым и другим отношениям» [11].
 Зачастую, целью анализа финансового состояния является поиск решений по улучшению эффективности принимаемых управленческих решений, а также выявление резервов, которые впоследствии можно использовать для улучшения финансового состояния. 
Анализ финансового состояния может проводиться оперативно (экспресс–анализ) и детально (детализированный анализ). Кроме того существует анализ системы критериев для определения неудовлетворительной структуры баланса неплатежеспособных предприятий. Он быть использован в качестве составляющей анализа финансового состояния предприятий, находящихся на грани банкротства. 
Каждый из перечисленных методов имеет свои преимущества и недостатки, каждый из них с учётом сложившихся обстоятельств и конечных целей исследования может быть в равной степени использован при анализе. 
В общем виде детализированный анализ финансового состояния, являющийся наиболее предпочтительным для предприятия, можно представить в виде схемы (рисунок 1) [29].
Для проведения анализа финансового состояния предприятия управленцы нуждаются в объективной, достоверной, точной и оперативной информации. Информационная база, используемая при анализе финансового состояния, делится на две основные группы: это учётные и внеучётные источники информации (рисунок 2) [29].
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Рисунок 1 – Составляющие анализа финансового положения предприятия
Наиболее важным источником информации, который служит базой для проведения анализа, является не что иное как бухгалтерский учёт и отчётность. Именно здесь наиболее полно и достоверно отражается информация о результатах деятельности того или иного предприятия. 








Рисунок 2 – Информационная база для проведения анализа финансового состояния предприятия
 «Общепринятым основным источником финансовой информации считается финансовая отчётность – это совокупность показателей бухгалтерского учёта, отражённых в форме определенных таблиц, которые отражают движение имущества, обязательств и финансовое положение предприятия за отчётный период» [11]. Согласно этому положению, основными документами, используемыми при анализе финансового состояния предприятия, являются документы бухгалтерской отчётности (рисунок 3).
Кроме того, для предприятий, которые согласно российскому законодательству подлежат обязательному аудиту, в процессе анализа финансового состояния необходимо использовать аудиторские заключения. Они составляются независимыми аудиторскимикомпаниями, которые в установленный срок проводят аудиторские проверки с целью установления достоверности бухгалтерской отчётности предприятия. 
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Рисунок 3 – Основные документы, используемые для проведения анализа финансового состояния предприятия
Следовательно, при оценке финансового положения предприятия могут быть использованы как установленные в законодательном порядке формы отчётности, так и сами нормативно–правовые акты. 

[bookmark: _Toc474184136]1.2 Этапы проведения анализа финансового состояния организации

Для детализированного анализа финансового состояния предприятия используется ряд направлений. Каждое из них характеризуется системой показателей, которые конкретизируют, расширяют и дополняют отдельные направления анализа. Аналитик вправе самостоятельно выбирать те показатели для анализа, которые наиболее точно соответствуют сложившимся на предприятии объективным особенностям, отражая наиболее существенные на текущий момент стороны его деятельности. 
Первое направление в анализе финансового состояния предприятия – это горизонтальный и вертикальный анализ активов и пассивов баланса. Горизонтальный анализ – это сравнение показателей отчётного периода с аналогичными показателями базисного периода. При этом изучается динамика, то есть увеличение или уменьшение значения показателя во времени. Вертикальный анализ позволяет определить структуру итоговых финансовых показателей путём деления каждой статьи на итоговую величину. Таким образом, рассчитывается удельный вес анализируемой статьи баланса в общем итоге баланса. Это даёт возможность определить влияние каждой позиции отчётности на результат в целом. 
Следовательно, по результатам исследования по данному направлению анализа финансового состояния можно судить об эффективности формирования и направлениях использования капитала, делать предварительные выводы об эффективности деятельности, что в дальнейшем позволит финансовому менеджеру корректировать (при необходимости) свои управленческие решения. 
Оценка имущественного положения предприятия является вторым этапом анализа финансового состояния предприятия. Данное направление даёт обобщающую стоимостную оценку средств, числящихся на его балансе. Показатели, используемые при оценке имущественного состояния, могут быть абсолютными и относительными. Абсолютные показатели, выражаемые в денежных единицах, характеризуют стоимость и величину той или иной части имущества предприятия. Относительные показатели характеризуют долю той или иной статьи активов во всём имуществе или же показывают уровень износа/годности/мобильности активов (рисунок 4). 
Третьим направлением анализа финансового состояния является оценка ликвидности. Она состоит в том, чтобы проверить способность предприятия трансформировать свои активы в денежные средства для покрытия всех необходимых платежей по мере наступления их срока. 














Рисунок 4 – Показатели оценки имущественного состояния предприятия
Ликвидность предполагает анализ по двум направлениям: 
а) анализ баланса ликвидности; 
б) анализ с помощью расчёта специальных коэффициентов.
«Основная задача ликвидности баланса – проверить синхронность поступления и расходования финансовых ресурсов, то есть возможность предприятия рассчитаться по обязательствам собственным имуществом в определённые периоды времени» [29]. Для составления баланса ликвидности необходимо активы баланса сгруппировать по степени ликвидности, а пассивы, в свою очередь, по степени срочности платежа. После группировки необходимо сравнить каждую пару полученных групп и затем сравнить их с «эталонным» неравенством (таблица 1).

Таблица 1 – Группировка активов и пассивов по определённым признакам
	Группы активов баланса 
(по степени ликвидности)
	Условное обозначение
	Условие абсолютной ликвидности
	Группы пассивов баланса 
(по степени срочности платежа)
	Условное обозначение

	Наиболее ликвидные активы: денежные средства
	S
	
S RP
	Наиболее срочные обязательства: кредиторская задолженность
	RP

	Быстрореализуемые активы: дебиторская задолженность
	RA
	
RA Kt
	Краткосрочные пассивы и краткосрочные кредиты и займы
	Kt

	Медленно реализуемые активы: товарные запасы
	Z
	
Z Kd
	Долгосрочные пассивы и долгосрочные кредиты и займы
	Kd

	Трудно реализуемые активы: товарные запасы
	F
	
F EC
	Постоянные пассивы: источники собственных средств
	EC


Соблюдение первого неравенства отражает соотношение текущих платежей и поступлений. Сравнение результатов второй строки показывает тенденцию увеличения или уменьшения текущей ликвидности в ближайшем будущем. Сравнение показателей Z и Kd отражает перспективную ликвидность предприятия. Четвёртое неравенство носит балансировочный характер, а его выполнение свидетельствует о наличии у предприятия собственных оборотных средств. 
При оценке ликвидности предприятия используется ряд показателей, которые представлены на рисунке 5.





Рисунок 5 – Основные показатели оценки ликвидности предприятия
Ликвидность предприятия, в отличие от ликвидности баланса, имеет более широкое понятие. Ликвидность баланса подразумевает изыскание платежных средств только за счет внутренних источников (реализации активов). Но предприятие может со стороны привлечь заемные средства, если у него имеется соответствующий имидж в деловом мире [35].
Следующий этап – оценка финансовой независимости и устойчивости – проводится с целью изучения структуры источников финансовых ресурсов предприятия, а также рациональности их использования. Систему показателей оценки финансовой независимости и устойчивости можно представить в виде рисунка 6.










Рисунок 6 – Основные показатели оценки финансовой независимости и устойчивости предприятия
Различают четыре типа устойчивости финансового состояния:
· абсолютная финансовая устойчивость – когда у предприятия запасы полностью сформированы за счет собственных оборотных средств, и оно не зависит от заемных средств, что соответствует следующему равенству:

,
где NС – излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств;

,
где NЧ – излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств и долгосрочных заемных средств;

,
гдеNЕ – излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств заемных средств (долгосрочных и краткосрочных).
На практике абсолютная устойчивость встречается крайне редко.
· нормальная финансовая устойчивость – когда предприятие для формирования запасов привлекает собственные оборотные средства и долгосрочные кредиты и займы, при этом оно стабильно работает, что соответствует следующему неравенству:

.
То есть, речь идет о независимости финансового состояния, которая гарантирует платежеспособность.
· предкризисное финансовое состояние – когда для формирования запасов недостаточно собственных и долгосрочных источников, и поэтому предприятие использует краткосрочные заёмные средства, что соответствует следующему равенству:

.
Отражает нарушение платежеспособности, но сохраняется возможность восстановления равновесия за счет собственных средств, за счет сокращения дебиторской задолженности, ускорения оборачиваемости оборотных средств.
· кризисное финансовое состояние (предприятие находится на грани банкротства) – когда недостаточно всех нормальных источников для формирования запасов, что соответствует следующему неравенству:

.
Далее оценивают деловую активность с целью определения качества управления активами с точки зрения скорости их преобразования в денежные средства и на основании показателей (рисунок 7).
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Рисунок 7 – Основные показатели оценки деловой активности
Следующий этап анализа финансового состояния – оценка рентабельности. Она проводится с целью выявления общего финансового состояния предприятия. Показатели рентабельности можно разделить на 3 группы (рисунок 8).
 (
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)
Рисунок 8 – Основные показатели оценки рентабельности
На основании провёденных расчетов можно сделать вывод, что проведение анализа финансового положения является жизненной необходимостью для предприятия. По его результатам можно определить, насколько эффективно оно функционирует, как используются имеющиеся в его распоряжении ресурсы, являются ли принятые управленческие решения эффективными и обоснованными.
Также следует отметить, что оценка финансового состояния является комплексной, поскольку анализ лишь одного из направлений не даёт полной и объемной картины реальной ситуации, сложившейся на предприятии. Поэтому для того, чтобы дать полную оценку финансовому состоянию предприятия, необходимо оценить его имущественное состояние, проанализировать степень его ликвидности, финансовой устойчивости и независимости, дать оценку его деловой активности, а также определить уровень его рентабельности за анализируемый период. 
Для полной оценки финансового состояния необходимо провести анализ формирования и использования денежных потоков на предприятии, считают Мурашова Е.А., Мурашов И.В. и Хорошавин А.В. [29]. Этот анализ очень важный, так как от эффективной организации входных и выходных денежных потоков зависит как настоящее, так и будущее предприятия [12; 13; 15].
Затем проводят оценку организации по уровню финансового риска. Финансовыми рисками называют возможность возникновения непредвиденных финансовых потерь (понижение прибыли, доходов, потери капитала и т.д.) в условиях неопределенности финансовой деятельности организации [28].
Отличительной чертой финансового риска является вероятность наступления ущерба в результате проведения различных операций в финансово-кредитной сфере. Риск непременно должен быть рассчитан до максимального допустимого предела.
Определены подходы к анализу понятия «финансовый риск», достаточно рассмотрены вопросы, касающиеся проведения оценки финансовых рисков количественно, отдельно выделяются проблемы относительно выбора методов управления финансовыми рисками, рассматриваются вопросы, связанные с управлением финансовыми рисками организации. В целом недостаточно проработанными являются проблемы классификации финансовых рисков предприятия и анализ взаимосвязей между финансовыми рисками, совершенствования анализа финансовых рисков предприятия, проведения комплекса мер по снижению влияния финансовых рисков на конечные финансовые результаты предприятия [25].
Оценка финансового риска на основе анализа финансового состояния предприятия предлагается как один из самых доступных и достоверных методов, и для предприятия, и для его партнеров.
Финансовое состояние – комплексное понятие, содержащее систему показателей как абсолютных, так и относительных, отражающих данные о наличии, размещении и использовании финансовых ресурсов. Зависимость между риском и финансовой устойчивостью предприятия пропорциональна: при ухудшении показателей финансового состояния проявляется опасность возникновения целого комплекса финансовых рисков, одним из которых является риск банкротства.
Наибольшая объективность результата может быть достигнута с использованием полученных в процессе анализа как относительных, так и абсолютных критериев оценки.
Оценивая уровень финансового риска предприятия, особенный интерес будет представлять система финансовых коэффициентов (относительных показателей), расчёт которых основывается на данных из бухгалтерской отчетности организации. В зарубежной практике анализ производится главным образом по результатам годовой отчетности. В нашей стране в связи с шаткостью экономики целесообразнее будет проводить такой расчет, основываясь на данные из квартальной отчетности.
Абсолютные критерии оценки деятельности бывают двух типов: результативные и разностные. Результативные – это такие показатели итогов, как, например, сумма выручки, оборот, общая сумма активов предприятия, чистый оборотный капитал (текущие активы за минусом текущих обязательств).
Наиболее значимыми для анализа финансового состояния организации и последующего предотвращения риска банкротства считаются следующие финансовые показатели:
- финансовой устойчивости;
- платежеспособности и ликвидности предприятия;
- деловой активности.
- рентабельности;
Платежеспособность отражает положение предприятия относительно надежности, потому как характеризует его финансовое состояние и уровень финансового риска. Платежеспособность характеризует готовность предприятия в какой-то конкретный момент покрыть все долговые обязательства собственными средствами. В зависимости от того, какие из обязательств принимают в расчет, различают краткосрочную и долгосрочную платежеспособность.
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[bookmark: _Toc470401042]В рамках прогнозирования финансового состояния рассматривают оценку вероятности банкротства. Банкротство предприятия – это неспособность организации-должника удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам в полном объеме и исполнить обязанности по уплате обязательных платежей в бюджет и внебюджетные фонды. 
Важно вовремя проводить оценку вероятности банкротства, чему посвящены работы российских и зарубежных ученых, таких как Акофф Р., Ансофф И., Балабанов И., Друкер П., Ильенкова С., Уткин Э. и других.
В зарубежных научных трудах чтоб оценить риски банкротства и кредитоспособности организаций наибольшей популярностью пользуются факторные методики известных западных экономистов – Э. Альтмана, Р. Тафлера и Г. Тишоу, Р. Лиса, Д. Фулмера, Д. Дюрана, А. Аргента и др., которые были разработаны с применением многомерного дискриминантного анализа.
Наибольшее внимание уделяется трем моделям Э. Альтмана, которые  разрабатывались в процессе его исследований. Были модели и двухфакторные, и семифакторные, но самая известная из них – пятифакторная. В плане применимости в России эта модель также не лишена недостатков, но, тем не менее, на ее основе в нашей стране была разработана и используется на практике компьютерная модель прогнозирования вероятности банкротства. Оценка вероятности банкротства дается в зависимости от значения рассчитанного показателя предприятия по определенной шкале.
Применение модели Альтмана для российских условий было изучено в работах М.А. Федотовой, которая считает, что весовые коэффициенты следует корректировать применительно к местным условиям и что точность прогноза модели увеличится, добавив показатель – рентабельность активов [16].
Наиболее надежным методом интегральной оценки угрозы банкротства считается применяющийся на практике зарубежного финансового менеджмента «коэффициент финансирования трудноликвидных активов». С этой целью определяется, в какой степени такие активы финансируется собственными и заемными средствами (причем, заемные средства подразделяются на кредиты долго- и краткосрочного привлечения).
Применение таких моделей в условиях российской экономики пока что проблематично, чему есть причины: отсутствует статистика банкротств; отсутствует учет многих факторов, которые влияют на показатели финансовой устойчивости организаций; нестабильность и неотработанность нормативной базы банкротств российских предприятий.
Важно качество бухгалтерской документации, степень информативности данных статистических оценок и коэффициентов, на которые опираются модели при анализе. Применение моделей оказывается ограничено рамками той страны, по статистическим данным предприятий которых модели выстраиваются на основе дискриминантного метода. Модели могут быть использованы в качестве подхода к построению системы оценок вероятности банкротства.
Специфичность условий на российском рынке требует, чтоб модели для составления прогнозов риска финансовой несостоятельности учли особенности отрасли и структуру капитала организации. Методики определения возможного банкротства в условиях деятельности российских предприятий были разработаны О.П. Зайцевой, Р.С. Сайфуллиным и Г.Г. Кадыковым [16]. 
Прогнозирование финансового состояния предприятия представляет собой подсчет объема и размещение в нем финансовых ресурсов организации на какой-либо срок наперед, используя изучение динамического ряда его развития. Сроки подсчета при прогнозировании финансового состояния организации подразделяют на:
• краткосрочные (до 1 года);
• среднесрочные (от 1 до 2 лет);
• долгосрочные (от 2 лет).
Объектом для прогнозирования будет являться размер финансовых ресурсов, которые могут поступить в распоряжение организации в течение периода, на который составляется прогноз.
Финансовые ресурсы предприятия состоят из следующих сумм:
• прибыль, которая остается в распоряжении организации после оплаты всех налогов и обязательных платежей;
• амортизационные отчисления, которые возмещаются за счет включения в цену продукции.
Сумму чистой прибыли и амортизации в составе выручки от реализации называют чистой выручкой [24]; от этой величины зависят возможности организации увеличивать свои денежные средства, потому что остальные доли выручки пойдут на перечисление различных платежей соответственно своим назначениям.
Зная объем, составляющий собственные финансовые ресурсы, которые должны поступить в предстоящем периоде, можно составить прогнозные расчеты их размещения в активы предприятия с учетом сохранения достигнутого уровня ликвидности и платежеспособности, или на улучшение характеризующих их показателей.
Инструменты финансового прогнозирования – это составленные прогнозные балансы доходов и расходов, а также прогнозные бухгалтерские балансы сальдовые, где учтены все поступления финансовых ресурсов в распоряжение организации.
Составление прогноза о финансовом состоянии предприятия представляет собой необходимый элемент финансовой работы, потому что привлечение дополнительных финансовых ресурсов на предприятие проводится заблаговременно.
Актуальность задач, связанных с прогнозированием финансового состояния предприятия, отражена в одном из используемых определений финансового анализа, согласно которому финансовый анализ представляет собой процесс, основанный на изучении данных о финансовом состоянии предприятия и результатах его деятельности в прошлом с целью оценки будущих условий и результатов деятельности [17]. Главная задача финансового анализа – снижение неминуемой неопределенности, связанной с принятием экономических решений, которые ориентированы в будущее. 
При таком рассмотрении финансовый анализ может быть использован в качестве способа обоснования краткосрочных и долгосрочных экономических решений, необходимости инвестирования; как способ оценивания качественного управления; как способ прогнозирования предстоящих финансовых результатов. Финансовое прогнозирование помогает существенно улучшить управление предприятием за счет обеспечения координации всех факторов производства и реализации, взаимной связи в деятельности всех подразделений, и распределения ответственности.
Перечислим основные методы прогнозирования.
Простой динамический анализ. Каждое значение временного ряда состоит из следующих составляющих: тренда, циклических, сезонных и случайных колебаний. Данный метод используется с целью выявления тренда существующего временного ряда. Эту составляющую можно рассматривать как общую направленность изменения значений ряда или основную тенденцию ряда. Циклические колебания – это такие относительные линии тренда для периодов более одного года. Такие колебания в рядах экономических и финансовых показателей зачастую соответствуют циклам деловой активности: спаду, оживлению, росту и застою. Сезонными колебаниями признаются периодические изменения значений ряда в течение года. Их можно вычленять после анализирования тренда и циклических колебаний. Случайные колебания определяются путем снятия тренда, циклических и сезонных колебаний для конкретного значения. Остающаяся после этого величина и будет беспорядочным отклонением, которое необходимо учитывать при определении вероятной точности принятой модели прогнозирования [24].
Метод простого динамического анализа исходит из того, что показатель, который подвергнут прогнозированию, меняется прямо, или обратно пропорционально с течением времени.
Метод авторегрессионых зависимостей. В основе этого метода – явная предпосылка о том, что процессы в экономике имеют свою специфику. Они отличаются взаимозависимостью и определенной инерционностью. Последняя означает, что любой экономического показателя в какой-то момент времени зависит от состояния этого же показателя в предшествующих периодах (абстрагируясь от влияния других факторов), то есть значения прогнозируемого показателя в прошлых периодах рассматриваются как факторные признаки.
Многофакторный регрессионный анализ применим для построения прогноза какого-либо показателя с учетом существующих связей между ним и другими показателями.
Значения коэффициентов регрессии определяются как результат сложных математических вычислений, которые обычно проводят при помощи стандартных статистических компьютерных программ. Определяющее значение при использовании данного метода будет иметь нахождение верного набора взаимосвязанных признаков, направления причинно-следственной связи между ними и вида этой связи, которая не всегда линейна. 
Основой разработки метода пропорциональных зависимостей показателей послужили взаимосвязь и инерционность – это две основные характеристики любой экономической системы.
Одной из очевидных особенностей действующего коммерческого предприятия как системы является согласованное взаимодействие его отдельных элементов (качественных и количественных). Это значит, что многие показатели, которые не связаны между собой, тем не менее, изменяются в динамике согласованно. Очевидно, что если какая-то система находится в состоянии равновесия, отдельные ее элементы не могут действовать хаотично, по крайней мере, вариабельность действий имеет определенные ограничения.
Вторая характеристика – инерционность – в приложении к деятельности компании тоже достаточно очевидная. Смысл ее в том, что в стабильно работающей компании с устоявшимися рабочими процессами и коммерческими связями не может быть резких изменений в отношении ключевых количественных характеристик. Например, если доля себестоимости продукции в общей выручке составляла в отчетном периоде 70%, то, как правило, нет оснований полагать, что в следующем периоде значение этого показателя существенно изменится.
Метод пропорциональных зависимостей показателей опирается на тезис о том, что можно идентифицировать некий показатель, наиболее важный с позиции характеристики деятельности компании, который, благодаря такому свойству, мог быть использован как базовый для определения прогнозных значений других показателей в том смысле, что они связаны с базовым показателем простейшими пропорциональными зависимостями. В качестве базового показателя чаще всего используется либо выручка от реализации, либо себестоимость реализованной (произведенной) продукции.
Прогнозный анализ осуществляется в ходе имитационного моделирования, когда при расчетах пользуются темпами изменения базового показателя и независимых факторов, а его результатом является построение нескольких вариантов прогнозной отчетности. Выбор наилучшего из них и использование в дальнейшем в качестве ориентира делаются далее с помощью неформализованных критериев.
Суть метода балансовой модели прогноза экономического потенциала организации ясна уже из его названия. Баланс предприятия может быть описан разными балансовыми уравнениями, которые отражают взаимосвязь между различными активами и пассивами предприятия. 
Прогнозируемое изменение ресурсного потенциала должно сопровождаться с: 
а) соответствующим изменением источников средств; 
б) возможными изменениями их соотношений. 
На практике прогнозирование составляется с использованием сложных балансовых уравнений и сочетания данного метода с другими методами прогнозирования.
Самым  распространенным  методом,  применяемым  при  составлении прогнозных  форм,  является  метод  процента  от  продаж.  В  основе  лежит предположение, что значение большинства статей баланса устанавливается в процентах к объему продаж. При этом, однако, могут иметь место показатели (статьи),  которые  не  обязательно  связаны  с  объемами  продаж  указанной зависимостью,  а  определяются  некоторыми  иными  условиями,  что требует дополнительных обоснований при расчете их прогнозного уровня [30]. 
Метод аналитических форм отчетности. Проведение анализа на основе данных российской бухгалтерской отчетности – дело довольно трудоемкое, потому что слишком большое количество расчетных показателей не позволяет выделить главные тенденции в финансовом состоянии организации. Потому еще более неэффективным представляется прогнозирование форм бухгалтерской отчетности в их типовой номенклатуре статей. Возникает необходимость перед проведением анализа составить агрегированный аналитический баланс (баланс-нетто). 
Кроме этого, российская бухгалтерская отчетность не удовлетворяет требованию временной соотносимости данных, в виду того, что структура отчетных форм неоднократно менялась. Требование к отчетности чрезвычайно важно, потому как все рассчитанные на основе ее данных аналитические показатели будут бесполезны, если не будет возможным их сравнение в динамике. И в таком случае будет невозможно спрогнозировать финансовое состояние предприятия даже на ближайшую перспективу. Ясно, что анализ и прогнозирование, базирующиеся на российской бухгалтерской отчетности, становятся возможными только после приведения данных за разные годы к единому аналитическому виду. При этом преобразование исходных форм бухгалтерской отчетности в аналитические формы единого вида рассматривается как необходимый шаг предварительного этапа, предшествующего проведению анализа и прогнозирования финансового состояния предприятия.
Структура аналитических форм отчетности, степень агрегирования статей и процедуры ее формирования определяются самим аналитиком и зависят от целей анализа, имея в виду, что уровень агрегирования данных определяет степень аналитичности отчетности. Причем связь здесь обратно пропорциональна: чем выше уровень агрегирования, тем меньше пригодны для анализа отчетные формы [31].
Основными критериями при оценивании эффективности модели, которая используется в прогнозировании, являются полнота представления будущего финансового состояния предприятия и точность прогноза. С точки зрения полноты, наилучшими будут методы, которые позволяют построить прогнозные формы отчетности. В этом случае будущее состояние организации можно проанализировать не менее детально, чем его настоящее положение. Вопрос точности прогнозирования несколько более сложен и требует более пристального внимания. Точность или ошибка прогноза – это разница между прогнозным и фактическим значениями, и в конкретной модели она зависит от ряда факторов.
Точность прогноза однозначно зависит от правильного выбора метода прогнозирования в том или ином конкретном случае. Однако это не значит, что в каждом случае применима только какая-то одна модель. Вполне может быть, что в ряде случаев несколько разных моделей выдадут относительно надежные оценки. Основным элементом в любой модели прогнозирования будет являться тренд или линия основной тенденции изменения ряда. В большинстве из моделей предполагается, что тренд является линейным, однако это предположение не всегда закономерно и может отрицательно сказаться на точности прогноза. На точность прогноза также может повлияет используемый метод выделения от тренда сезонных колебаний – сложения или умножения. При использовании методов регрессии очень важно верно выделить причинно-следственные связи между различными факторами и заложить эти соотношения в модель.
Всегда ниже точности, с какой определяются сами прогнозные значения строк отчетности, точность прогноза финансовых коэффициентов в методах, которые основываются на построении прогнозной отчетности. Поэтому, если аналитик, как это и должно быть, имеет определенные требования к точности нахождения финансовых коэффициентов, то должен быть выбран метод, который бы обеспечивал еще более высокую точность прогноза строк отчетности.
Прежде чем пользоваться моделью для составления реальных прогнозов, ее необходимо проверить на объективность, для того, чтобы обеспечить точность прогнозов. Это достигается двумя разными способами: результаты, получившиеся с помощью модели, сравниваются с фактическими значениями через какой-то промежуток времени, когда те появляются. Недостатком такого подхода является то, что проверка «беспристрастности» модели может занять продолжительное время, потому что по-настоящему проверить модель можно только на длительном временном отрезке. Модель строится на основе из усеченного набора имеющихся исторических данных. Оставшиеся данные можно использовать для сравнения с прогнозными показателями, которые получат с помощью этой модели. Такая проверка будет гораздо более правдоподобна, потому как она фактически моделирует прогнозную ситуацию. Недостаток данного метода в том, что самые последние, а, следовательно, и более значимые показатели, исключены из процесса формирования исходной модели.
При использовании модели для прогнозирования следует помнить о существовании факторов, сознательно или несознательно не включенных в нее, которые, тем не менее, оказывают влияние на состояние предприятия в будущем [24].
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2 Организационно-экономическая характеристика ООО «СпецКомплект»

Фирменное наименование организации: Общество с ограниченной ответственностью «СпецКомплект», сокращённое – ООО «СпецКомплект». 
Адрес местонахождения общества: 610035, Кировская обл., г. Киров, ул. Сурикова, д. 27. Производственный участок находится по адресу: г.Киров, ул. Производственная, 21.
ООО «СпецКомплект» зарегистрировано Инспекцией Федеральной налоговой службы по г. Кирову 17.06.2003 г., ОГРН 1154350002542, ИНН 4345421536, КПП 434501001.
Целью создания общества является удовлетворение общественных потребностей и извлечение прибыли. 
ООО «СпецКомплект» (далее «Общество») является обществом с ограниченной ответственностью. Обществом с ограниченной ответственностью признается учрежденное одним или несколькими лицами общество, уставной капитал которого разделен на доли определенных учредительными документами размеров; участники общества не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков, связанных с деятельностью общества, в пределах стоимости внесенных ими вкладов. 
Единственным участником настоящего Общества является физическое лицо. Устав Общества утверждён Решением единственного участника, и является учредительным документом Общества. Уставный капитал Общества на момент учреждения составлял, и составляет, 10 тыс. руб.
ООО «СпецКомплект» является юридическим лицом с момента его государственной регистрации, имеет самостоятельный баланс, банковский счёт, круглую печать, содержащую его полное фирменное название с указанием местонахождения Общества. ООО «СпецКомплект» имеет в собственности имущество, учитываемое на балансе. 
Источниками формирования имущества предприятия, в том числе финансовых ресурсов, являются:
· уставной капитал Общества;
· доходы, получаемые от оказываемых Обществом услуг;
· иные источники, не запрещенные законодательством.
В своей деятельности ООО «СпецКомплект» руководствуется Гражданским кодексом РФ, Конституцией, федеральными законами, актами Президента и Правительства Российской Федерации, другими законодательными и нормативно-правовыми актами, уставом ООО «СпецКомплект», другими учредительными документами, а также внутренними документами, регулирующими его деятельность.
ООО «СпецКомплект» предоставляет следующие виды услуг:
· производство строительно-монтажных, пуско-наладочных и отделочных работ с выполнением функций единого заказчика и генподрядчика, в том числе производство: 
1) подготовительных и земляных работ; 
2) работ по возведению несущих и ограждающих конструкций зданий и сооружений;
3) работ по устройству внутренних и наружных инженерных сетей и оборудования;
4) работ по защите конструкций и оборудования;
5) работ по отделке конструкций и оборудования;
6) работ по благоустройству территории;
7) работ по монтажу технологического оборудования, электротехнических устройств, автоматизированных систем управления, систем водоснабжения, канализации и теплоснабжения;
· проектные работы, проведение технических, технико-экономических и иных экспертиз и консультаций;
· изготовление проектно-технической и сметной документации;
· оказание транспортных услуг, грузоперевозки.
На предоставляемые работы и услуги ООО «СпецКомплект» имеет соответствующие лицензии.
 Предприятие строит свои отношения с сельскохозяйственными и другими предприятиями, организациями, хозяйственными обществами, товариществами и гражданами на основе договоров. Предприятие свободно в выборе форм и предмета хозяйственных договоров и обязательств.
Высшим органом управления Общества является единственный участник Общества, который принимает решения по вопросам, входящим в его компетенцию в соответствии с настоящим уставом и действующим законодательством. Решения единоличного исполнительного органа Общества, ограничивающего права участника Общества, ничтожны.
Руководство текущей деятельностью Общества осуществляется единоличным органом Общества – Генеральным директором, подотчетным участнику Общества.
Вопросы, отнесенные к исключительной компетенции участника Общества могут быть переданы на решение единоличного исполнительного органа Общества.
Единоличный исполнительный орган Общества – Генеральный директор назначается на неопределенный срок и прекращает свои полномочия по решению участника Общества. Он также может быть освобожден от занимаемой должности беспрепятственно по личному заявлению, Решением единственного участника Общества.
Организационная структура ООО «СпецКомплект» является линейно-функциональной. По линии общего руководства каждый специалист подчиняется одному только руководителю. Функциональным звеньям предоставлено право непосредственного управления вопросами, отнесенными к их компетентности.
Генеральный директор предприятия является руководителем и организатором всей производственной, финансовой, экономической и хозяйственной деятельности и несет ответственность за общее состояние дел на предприятии, основными функциями которого являются: оперативное руководство, координация деятельности подчиненных лиц.
Структура управления ООО «СпецКомплект» представлена в Приложении А.
Основные показатели размера Общества за период с 2013 г. по 2015 г. представлены в таблице 2, а графически – на рисунке 9.
Таблица 2 – Показатели размера ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Темп роста за период, %

	Выручкаот реализации работ и услуг (в сопоставимой оценке к уровню отчётного года), тыс. руб.
	4532
	11801
	22210
	490,07

	Среднесписочная численность работников, чел.
	43
	52
	68
	158,14

	Среднегодовая стоимость основных средств, тыс. руб.
	307
	537
	895
	291,53

	Среднегодовая стоимость оборотных средств, тыс. руб.
	805
	1428
	9431
	1171,55




Рисунок 9 - Показатели размера ООО «СпецКомплект»

За анализируемые три года выручка увеличилась на 17678 тыс.руб., или в 4,9 раза. Величина ресурсов Общества увеличилась: среднегодовая стоимость основных средств возросла почти в 2,9 раза, оборотных средств – почти в 12 раз, численность работников возросла на 58,14%. При увеличении выручки от реализации работ и услуг, эти результаты говорят о повышении эффективности деятельности Общества. 
Рассмотрим структуру выручки в таблице 3 и на рисунке 10.
Таблица 3 – Структура выручки ООО «СпецКомплект», %
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменение за 
период (+,-), п.п.

	Строительство и ремонты
	70
	72
	76
	6

	Проектные  услуги
	10
	9
	8
	-2

	Транспортные услуги
	12
	11
	10
	-2

	Прочие
	8
	8
	6
	-2

	Итого
	100
	100
	100
	х




Рисунок 10 - Структура выручки ООО «СпецКомплект», %
Из структуры видно, что наибольшая выручка поступает от строительства и ремонта. В 2015 г. её доля увеличилась на 6 п.п. и составила 76 % от общей выручки. Росту выручки способствовало увеличение объемов работ по ремонту и строительству, на которые в нашем городе и регионе имелся повышенный спрос (в рамках реализации государственной программы о развитии агропромышленного комплекса Кировской области), и повышение качества предоставленных услуг и организационно-технического уровня производства. Общество в 2014-2015 годы получало заказы на выполнение работ в Советском районе Кировской области, где местная администрация предоставляла земельные участки семьям, имеющим трёх и более детей, с последующим строительством на данной территории индивидуальных жилых домов. Также велись работы на строительстве физкультурно-оздоровительного комплекса, многоквартирного жилого дома в г. Советске для предоставления служебного жилья работникам бюджетной сферы, строительстве здания детского сада в городе Советске на 100 мест, строительстве МФЦ (многофункциональный центр).
Важнейшим фактором увеличения объема строительно-монтажных работ на предприятии является обеспеченность его основными фондами в необходимом количестве и ассортименте. Динамика и структура основных средств представлена в таблице 4 и на рисунке 11.
Таблица 4 – Динамика и структура основных средств ООО «СпецКомплект» (на конец года)
	Виды основных средств
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Темп роста за период, %

	
	тыс. руб.
	% к итогу
	тыс. руб.
	% к итогу
	тыс. руб.
	% к итогу
	

	Здания и сооружения
	-
	-
	-
	-
	276
	26,72
	-

	Транспортные средства
	200
	63,3
	500
	66,1
	500
	48,40
	250,00

	Машины и оборудование
	116
	36,7
	257
	33,9
	257
	24,88
	221,55

	Итого 
	316
	100,0
	757
	100,0
	1033
	100,0
	326,90





Рисунок 11 - Динамика основных средств ООО «СпецКомплект»
По данным таблицы 4 и на рисунке 11 видно, что за анализируемый период стоимость основных средств возросла более чем в 3 раза. При этом рост был отмечен по стоимости транспортных средств на 150% и стоимости машин и оборудования – на 121,55 %.  В 2015 году было приобретено здание собственной базы, в связи с чем стоимость основных фондов увеличилась на 276 тыс. руб. Это говорит о том, что растёт как активная, так и пассивная часть основных средств ООО «СпецКомплект».
В структуре основных средств наибольшая доля принадлежит транспортным средствам. Так, удельный вес транспортных средств в 2015 г. - 48,40 %, а машин и оборудования в 2015 г. он наименьший - 24,88 %.
Для обобщающей оценки уровня обеспеченности предприятия основными фондами и эффективности их использования рассчитываются показатели, которые приведены в таблице 5.
Таблица 5 – Показатели обеспеченности и эффективности использования основных средств ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Темп роста за период, %

	Фондовооруженность, тыс. руб.
	7,14
	10,33
	13,16
	184,31

	Фондоотдача (в сопоставимой оценке к уровню отчётного года), руб.
	14,76
	21,98
	24,82
	168,16

	Фондоёмкость (в сопоставимой оценке к уровню отчётного года), руб.
	0,07
	0,05
	0,04
	57,14

	Рентабельность основных средств, %
	88,27
	67,04
	57,43
	х


За рассматриваемый период фондовооружённость (отношение среднегодовой стоимости основных фондов к среднесписочной численности работников) увеличилась на 6,02 тыс. руб., или на 84,31 %, что связано с более существенным ростом объёма основных фондов, по сравнению с темпом роста среднесписочной численности работников.
Фондоотдача (отношение выручки от продажи к среднегодовой стоимости основных фондов) возросла с 14,76 руб. в 2013 г. до 24,82 руб. в 2015 г., или на 68,16 %. При этом, фондоёмкость, обратный показатель фондоотдачи, снизилась с 0,07 руб. в 2013 г. до 0,04 руб. в 2015 г., или на 42,86 %.
Рентабельность основных средств (отношение прибыли от реализации к среднегодовой стоимости основных средств) в целом за период уменьшилась. Сравнивая 2013 и 2015 годы видно снижение эффективности использования основных средств. Основные фонды возросли на 588 тыс. руб., или на 291,53 %, в то время как прибыль от продаж увеличилась всего на 243 тыс. руб., или на 89,67 %.
В целом за 2013-2015 г.г. можно сделать ввод, что показатели эффективности использования основных средств имеют тенденцию к росту.
Динамика и структура оборотного капитала представлена в таблице 6 и на рисунке 12.
Таблица 6 – Динамика и структура оборотных средств ООО «СпецКомплект» (на конец года)
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Темп роста за период, %

	
	тыс. руб.
	% к итогу
	тыс. руб.
	% к итогу
	тыс. руб.
	% к итогу
	

	Запасы и затраты
	492
	55,03
	1092
	55,69
	1445
	8,55
	293,70

	НДС
	6
	0,67
	23
	1,17
	2038
	12,06
	33966,67

	Дебиторская задолженность
	391
	43,74
	272
	13,87
	13369
	79,10
	3419,18

	Денежные средства
	5
	0,56
	574
	29,27
	50
	0,30
	1000,00

	Всего оборотных средств
	894
	100,0
	1961
	100,0
	16902
	100,0
	1890,49



Рисунок 12 - Динамика оборотных средств ООО «СпецКомплект»
За анализируемый период величина оборотных средств возросла на 16007 тыс. руб., или в 18,9 раз. При этом рост был отмечен по всем видам оборотных средств. 
К 2015 г. наибольший удельный вес в структуре составляет дебиторская задолженность – 79,10 %, что может отрицательно сказываться на финансовом состоянии предприятия. 
Показатели эффективности использования оборотного капитала представлены в таблице 7.
Таблица 7 – Показатели эффективности использования оборотных средств ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменение за период (+,-)

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств, об.
	4,48
	7,32
	2,35
	-2,13

	Продолжительность оборота оборотных средств, дни
	80
	49
	153
	73

	Рентабельность оборотных средств, %
	3,02
	15,76
	3,57
	-0,55


За период произошло снижение эффективности использования оборотного капитала. Так, коэффициент оборачиваемости (отношение выручки к среднегодовой стоимости оборотных активов) снизился с 4,48 раз в 2013 г. до 2,35 раз в 2015 г. Снижение составило 2,13 оборота. В результате период оборота возрос с 80 дней в 2013 г. до 153 дней в 2015 г., или на 73 дня. Это связано с тем, что темп роста оборотных средств был более существенный, по сравнению с темпом роста выручки от продаж.
Увеличению периода оборачиваемости послужило резкое увеличение дебиторской задолженности. К 2015 г. Общество стало получать меньше чистой прибыли с каждого рубля оборотных активов на 0,55 руб., по сравнению с 2013 г.
Динамика и структура персонала предприятия представлены в таблице 8 и на рисунке 13.
За анализируемый период общая численность работников возросла на 58,14 %. При этом рост, как видно на рисунке 13, был отмечен за счет всех категорий работников. В структуре трудовых ресурсов наибольший удельный вес принадлежит рабочим. В 2013 г. на их долю приходилось 74,42 %, а в 2015 г. – 77,94 %. 
Таблица 8 – Динамика и структура персонала ООО «СпецКомплект»
	Категории 
работников
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Темп роста за период, %

	
	чел.
	% к 
итогу
	чел.
	% к итогу
	чел.
	% к 
итогу
	

	Руководители
	5
	11,63
	7
	13,46
	7
	10,29
	140,00

	Специалисты
	6
	13,95
	8
	15,38
	8
	11,76
	133,33

	Рабочие 
	32
	74,42
	37
	71,15
	53
	77,94
	165,63

	Всего
	43
	100,0
	52
	100,0
	68
	100,0
	158,14




Рисунок 13 - Динамика персонала ООО «СпецКомплект»
Эффективность использования персонала представлена в таблице 9 и на рисунке 14.
За анализируемый период эффективность использования персонала увеличилась. Об этом свидетельствуют повышение среднегодовой выработки одного работника в 3,1 раза, и одного рабочего в 2,96 раза; выработки за 1 чел.-час.– в 3,16 раза. Затраты рабочего времени на 1 руб. продукции сократились в 3,2 раза. 

Таблица 9 – Показатели эффективности использования персонала ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Темп роста за период, %

	Выручка (в сопоставимой оценке к уровню отчётного года) от реализации работ и услуг, тыс. руб.
	4532
	11801
	22210
	490,07

	Среднесписочная численность работников, чел.
	
43
	
52
	
68
	
158,14

	в т.ч. рабочие
	32
	37
	53
	165,63

	Фонд рабочего времени,
 тыс. чел.-час.
	71,55
	84,85
	110,98
	155,11

	Среднегодовая выработка одного работника (в сопоставимой оценке к уровню отчётного года), тыс. руб.
	105,40
	226,94
	326,62
	309,89

	Среднегодовая выработка одного рабочего (в сопоставимой оценке к уровню отчётного года), тыс. руб.
	141,63
	318,95
	419,06
	295,88

	Выработка за 1 чел.-час. (в сопоставимой оценке к уровню отчётного года), руб.
	63,34
	139,08
	200,13
	315,96

	Трудоемкость 1 руб. продукции, чел.-час.
	0,016
	0,007
	0,005
	31,25




Рисунок 14 - Показатели среднегодовой выработки ООО «СпецКомплект»
Деятельность любого коммерческого предприятия осуществляется, в первую очередь, с целью получения прибыли, поэтому таким важным является анализ финансовых результатов деятельности предприятия, который  представлен в таблице 10 и на рисунке 15.
Таблица 10 – Финансовые результаты деятельности ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Темп роста за период, %

	Выручка, тыс. руб.
	3603
	10453
	22210
	616,43

	Полная себестоимость продукции, тыс. руб.
	3332
	10093
	21696
	651,14

	Прибыль от продажи продукции, тыс. руб.
	271
	360
	514
	189,67

	Прибыль до налогообложения, тыс. руб.
	34
	281
	421
	1238,24

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	27
	225
	337
	1248,15

	Рентабельность продаж, %
	0,75
	2,15
	1,52
	х

	Рентабельность затрат, %
	8,13
	3,57
	2,37
	х



Рисунок 15 - Финансовые результаты деятельности ООО «СпецКомплект»
За анализируемый период прибыль от продажи продукции к 2015 г. увеличилась на 89,67%. Видна тенденция к росту. Рентабельность продаж показывает, что Общество в 2015 году получило больше чистой прибыли с каждого рубля выручки от продаж на 0,77 коп., по сравнению с 2013 г., но меньше на 0,63 коп., по сравнению с 2014 г. 
Рентабельность затрат характеризует эффективность использования ресурсов, и за три года прибыль от продаж продукции на каждый рубль, затраченный на производство и реализацию снизилась на 5,76 коп., что является отрицательным моментом. Необходимо искать пути снижения себестоимости продукции.
Таким образом, проведенный анализ основных технико-экономических показателей за 2013-2015 г.г. показал, что за анализируемый период величина ресурсов предприятия увеличилась: стоимость основных средств возросла более чем в 3 раза, оборотных средств – почти в 19 раз, численность работников возросла на 58,14%. При этом выручка от реализации работ и услуг увеличилась более чем в 6,16 раз. За анализируемый период величина прибыли (сравнивая 2013 и 2015 г.г.) увеличилась. Всё это говорит о повышении эффективности деятельности предприятия.


[bookmark: _Toc474184140]
3 Анализ финансового состояния ООО «СпецКомплект»
[bookmark: _Toc474184141]3.1 Анализ имущественного положения и капитала ООО «СпецКомплект»
Анализ как функция присущ всякому процессу управления. В управленческом цикле он занимает промежуточное место между получением информации и принятием решения.
Сравнение активов и пассивов предприятия дает возможность судить об эффективности финансовой политики. С этой целью изучают источники: внеоборотных активов, с детализацией; оборотных активов; текущей хозяйственной деятельности; внутренних и внешних инвестиций и др.
Для целей анализа состава, структуры и динамики активов предприятия, а также источников их формирования, составим аналитический баланс, который строится по данным бухгалтерского баланса предприятия, представленного в Приложении В. 
Таблица 11 – Агрегированный аналитический баланс ООО «СпецКомплект» (на конец года), тыс. руб.
	Актив
	2013г.
	2014г.
	2015г.
	Пассив
	2013г.
	2014г.
	2015г.

	Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения (S)
	5
	574
	50
	Кредиторская задолженность и прочие краткосрочные пассивы (Rp)
	1183
	2408
	16505

	Дебиторская задолженность и прочие оборотные активы (Ra)
	391
	272
	13369
	Краткосрочные займы и кредиты (Kt)
	-
	-
	500

	Запасы(Z)
	498
	1115
	3483
	Всего краткосрочный заемный капитал (Pt)
	1183
	2408
	17005

	Всего текущих активов(At)
	894
	1961
	16902
	Долгосрочный заемный капитал(Kd)
	-
	-
	-

	Внеоборотные активы(F)
	320
	761
	1037
	Собственный капитал(Ec)
	31
	314
	934

	Общая сумма имуществаBa)
	1214
	2722
	17939
	Общая сумма капитала(Bp)
	1214
	2722
	17939


Для анализа динамики валюты баланса составим таблицу 12 и рассмотрим изменение валюты баланса за анализируемый период, а также изменения по статьям баланса.
В целом за три года валюта баланса увеличилась на 16725 тыс. руб.,  или в 14,8 раз. Увеличение происходит за счет оборотных средств на 16008 тыс. руб., то есть почти в 19 раз.
Наибольший удельный вес в структуре активов во всем периоде занимают оборотные активы: на конец 2015 года его уровень составил 94,22 п.п., что выше на 20,58 п.п., по сравнению с 2013 г. 
Соответственно, наименьший удельный вес оказался у внеоборотных активов, и составил 5,78 п.п. в структуре активов на конец 2015 г., что на 20,58 п.п. ниже, по сравнению с 2013 г. В абсолютном выражении внеоборотные активы увеличились на 717 тыс. руб., или в 3,2 раза. 
Таким образом, активы стали наиболее мобильными, что положительно сказывается на способности предприятия к погашению обязательств.
Наибольший удельный вес в структуре пассива занимают краткосрочные обязательства: на конец 2015 г. их доля составила 94,79 п.п.; но произошло снижение этого показателя на 2,66 п.п., по сравнению с 2013 г. В абсолютном выражении за три года краткосрочные обязательства увеличились на15822 тыс. руб. (или в 14,3 раз).
Изменения в пассиве баланса привели к увеличению собственного капитала на 903 тыс. руб. (или в 30 раз) в 2015 г., по сравнению с 2013 г. Доля собственного капитала, соответственно, возросла на 2,66 п.п.
Размещение средств предприятия играет большую роль в финансовой деятельности и повышении ее эффективности. От того, какие средства вложены в основные и оборотные средства и сколько их числится в сферах производства и обращения (в денежном и материальном выражении), соотношение их насколько оптимально, во многом зависят результаты финансового состояния предприятия. Поэтому, анализируя активы, в первую очередь нужно изучить изменения в их составе, структуре и дать им оценки.
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Таблица 12 – Динамика имущества и капитала ООО «СпецКомплект» (на конец года)
	Актив
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения 
2015 г. к 2013 г.
	Пассив
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения 
2015 г. к 2013 г.

	
	
	
	
	+, -
	темп 
прироста, %
	
	
	
	
	+, -
	темп прироста, %

	Раздел 1
	Раздел 3

	Внеоборотные активы, тыс. руб.
	320
	761
	1037
	717
	224,06
	Капитал и резервы, тыс. руб.
	31
	314
	934
	903
	2912,9

	Удельный вес, %
	26,36
	27,96
	5,78
	-20,58
	х
	Удельный вес, %
	2,55
	11,54
	5,21
	2,66
	х

	Раздел 2
	Раздел 5

	Оборотные активы, тыс. руб.
	894
	1961
	16902
	16008
	1790,60
	Краткосрочные обязательства, тыс. руб.
	1183
	2408
	17005
	15822
	1337,45

	Удельный вес, %
	73,64
	72,04
	94,22
	20,58
	х
	Удельный вес, %
	97,45
	88,46
	94,79
	-2,66
	х

	Валюта баланса, тыс. руб.
	1214
	2722
	17939
	16725
	1377,68
	Валюта баланса, тыс. руб.
	1214
	2722
	17939
	16725
	1377,68

	%
	100
	100
	100
	х
	х
	%
	100
	100
	100
	х
	х




Рассмотрим состав и структуру активов ООО «СпецКомплект»  в таблице 13.
На протяжении трех лет наблюдается рост оборотных и внеоборотных средств. Во внеобортных средствах изменился только размер основных средств, их остаточная стоимость увеличилась на 717 тыс. руб., или в 2,3 раза, а удельный вес в структуре активов снизился на 20,27 п.п. В целом, удельный вес внеоборотных активов снизился на 20,58 п.п. Соответственно, удельный вес оборотных средств увеличился на эту величину. 
В структуре оборотных активов большую долю занимает дебиторская задолженность, и в 2015 г. она составляет 74,52 %, что на 42,31 п.п. больше, чем в 2013 г. В абсолютном выражении это увеличение составило 12978 тыс. руб., или в 34,2 раза. Такая ситуация приводит к замедлению оборачиваемости капитала, нужно сокращать сроки погашения платежей, так как у предприятия возникает недостаток финансовых ресурсов для приобретения производственных запасов, выплаты заработной платы и др.
Подтверждение этому мы видим в отражении результатов деятельности Общества по суммам запасов и денежных средств. Несмотря на то, что стоимость запасов в абсолютном выражении увеличилась на 953 тыс. руб. в 2015 г. по сравнению с 2013 г., или почти в 3 раза, доля их в общей структуре активов сократилась на 32,47п.п. 
Денежные средства в 2014 г., по сравнению с 2013 г., увеличились на 569 тыс. руб. (или почти в 115 раз), при этом дебиторская задолженность сократилась на 119 тыс. руб. (или на 30,43 %) за этот же период. А уже в 2015г., по сравнению с 2014 г., денежные средства существенно снизились, в абсолютном выражении это составило 524 тыс. руб. (или на 91,29 %), в относительном – доля их сократилась на 20,81 п.п. в общей структуре активов. В то же время дебиторская задолженность за 2015 год увеличилась в 49,2 раза.



Таблица 13 – Состав и структура активов ООО «СпецКомплект» (на конец года)
	Показатели
	Сумма по балансу, тыс. руб.
	Удельный вес статей в общей величине 
активов, %

	
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения
2015 г. к 2013 г.
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения 
2015 г. 
к 2013 г., п.п.

	
	
	
	
	+, -
	темп 
роста, %
	
	
	
	

	1.Внеоборотные активы
	320
	761
	1037
	717
	324,06
	26,36
	27,96
	5,78
	-20,58

	Нематериальные 
активы
	4
	4
	4
	-
	-
	0,33
	0,15
	0,02
	-0,31

	Основные средства
	316
	757
	1033
	717
	326,90
	26,03
	27,81
	5,76
	-20,27

	2. Оборотные активы
	894
	1961
	16902
	16008
	1890,60
	73,64
	72,04
	94,22
	20,58

	Запасы
	492
	1092
	1445
	953
	293,70
	40,53
	40,12
	8,06
	-32,47

	НДС по приобретенным ценностям
	6
	23
	2038
	2032
	33966,67
	0,49
	0,84
	11,36
	10,87

	Дебиторская 
задолженность
	391
	272
	13369
	12978
	3419,18
	32,21
	9,99
	74,52
	42,31

	Денежные средства
	5
	574
	50
	45
	1000,00
	0,41
	21,09
	0,28
	-0,13

	Всего активов
	1214
	2722
	17939
	16725
	1477,68
	100,0
	100,0
	100,0
	х



Для более точного выявления влияния статей баланса в целом на его валюту проведем факторный анализ актива баланса ООО «СпецКомплект», используя балансовый метод, и результаты отразим в таблице 14.
Таблица 14– Влияние факторов на изменение актива (имущества) (на конец года)
	Показатель
	2014 г.
	2015 г.
	Изменение, +,-
	Темп прироста, %

	Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения
	574
	50
	- 524
	- 91,29

	Дебиторская задолженность и прочие оборотные активы
	272
	13369
	13097
	4815,07

	Запасы
	1115
	3483
	2368
	212,38

	Внеоборотные активы
	761
	1037
	276
	36,27

	Общая сумма имущества
	2722
	17939
	15217
	559,04


За 2015 год общая сумма имущества увеличилась на 15217 тыс. руб., или в 6,6 раз, в том числе за счет увеличения дебиторской задолженности в 49,2 раза общая сумма имущества увеличилась на 13097 тыс. руб.; за счет увеличения запасов на 212,38% общая сумма имущества увеличилась на 2368 тыс. руб.; за счет увеличения внеоборотных активов на 36,27 % общая сумма имущества увеличилась на 276 тыс. руб.; в то же время денежные средства уменьшились на 91,29 %, что снизило общую сумму имущества на 524 тыс. руб.
Средства предприятия отражаются в активе баланса, а в пассиве – источники их образования. От того, какие средства предприятие имеет в своем составе и куда они вложены, во многом зависит его финансовое состояние.
По степени принадлежности используемый капитал подразделяется на собственный и заемный, а по продолжительности использования различают капитал долгосрочный (постоянный, перманентный) и краткосрочный.
Чтобы понимать происходящие на предприятии процессы формирования и изменения пассивов, необходимо их изучение, включающее сравнительный анализ источников и средств предприятия по различным направлениям. 
Рассмотрим состав и структуру пассивов ООО «СпецКомплект»  в таблице 15.
За три года и собственный и заемный капитал увеличивались. Причем, большую часть формирования имущества составляет заемный капитал: на конец 2015 г. его удельный вес 94,79 п.п., что ниже на 2,66 п.п., по сравнению с 2013 г. В абсолютном выражении увеличение составило 15822 тыс. руб., или в 14,4 раза. Произошло это за счет возникновения краткосрочных заемных средств в 2015 г. в размере 500 тыс. руб., когда на их долю пришлось 2,79 % в структуре пассивов. Привлечение заемных средств в оборот предприятия содействует временному улучшению финансового состояния. 
Долю заемного капитала в основном увеличила величина кредиторской задолженности, которая в абсолютном выражении возросла в 2015 г., по сравнению с 2013 г., на 15322 тыс. руб., или почти в 14 раз. Удельный вес кредиторской задолженности в 2015 г. составил 92 % в общей структуре источников образования средств, что ниже на 5,45 п.п. в сравнении с 2013 г.
Удельный вес собственного капитала в структуре баланса, соответственно, увеличился на 2,66 п.п. в 2015 г., по отношению к 2013 г., и составил 5,21 п.п. В абсолютном выражении собственный капитал повысился на 903 тыс. руб., или в 30 раз.
В данной ситуации финансовое положение Общества неустойчиво, так как с капиталом краткосрочного использования необходима постоянная оперативная работа, направленная на контроль за их своевременным возвратом и привлечение в оборот на непродолжительное время других капиталов.


Таблица 15 – Состав и структура пассивов ООО «СпецКомплект» (на конец года)
	Показатели
	Сумма по балансу, тыс. руб.
	Удельный вес статей в общей величинепассивов, %

	
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения 
2015 г. к 2013 г.
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения 2015 г.
к 2013 г., п.п.

	
	
	
	
	+, -
	темп 
роста, %
	
	
	
	

	3. Капитал и резервы
	31
	314
	934
	903
	3012,90
	2,55
	11,54
	5,21
	2,66

	Уставной капитал
	10
	10
	10
	-
	-
	0,82
	0,37
	0,06
	-0,76

	Добавочный капитал
	-
	-
	300
	300
	-
	-
	-
	1,67
	1,67

	Нераспределенная 
прибыль
	21
	304
	624
	603
	2971,43
	1,73
	11,17
	3,48
	1,75

	5. Краткосрочные 
обязательства
	1183
	2408
	17005
	15822
	1437,45
	97,45
	88,46
	94,79
	-2,66

	Заемные средства
	-
	-
	500
	500
	-
	-
	-
	2,79
	2,79

	Кредиторская 
задолженность
	1183
	2408
	16505
	15322
	1395,18
	97,45
	88,46
	92,0
	-5,45

	Всего пассивов
	1214
	2722
	17939
	16725
	1477,68
	100,0
	100,0
	100,0
	х




Далее, как и при анализе активов, проведем факторный анализ пассива баланса, и результаты отразим в таблице 16.
Таблица 16 – Влияние факторов на изменение пассива (капитала) (на конец года)
	Показатель
	2014 г.
	2015г.
	Изменение,
+,-
	Темп прироста, %

	Кредиторская задолженность и прочие краткосрочные пассивы
	2408
	16505
	14097
	585,42

	Краткосрочные займы и кредиты
	-
	500
	500
	-

	Долгосрочный заемный капитал
	-
	-
	-
	-

	Собственный капитал
	314
	934
	620
	197,45

	Общая сумма капитала
	2722
	17939
	15217
	559,04


За 2015 год общая сумма капитала увеличилась на 15217 тыс. руб., или в 6,6 раз, в том числе за счет увеличения кредиторской задолженности в 6,9 раз общая сумма капитала увеличилась на 14097 тыс. руб.; за счет увеличения собственного капитала на 197,45 % общая сумма капитала увеличилась на 620 тыс. руб.; за счет появления краткосрочных займов общая сумма капитала увеличилась на 500 тыс. руб.
Для предприятий, функционирующих в условиях развитых рыночных отношений, нормальным положением, обеспечивающим достаточно стабильное финансовое положение в глазах инвесторов и кредиторов, считается отношение собственных источников к общей их сумме на уровне 60 %. Отношение собственных источников к их общей сумме называется коэффициентом собственности (в нашем примере он равен 5,2 %). Этот коэффициент характеризует соотношение интересов собственников предприятия, заимодавцев и кредиторов [19].

[bookmark: _Toc474184142]3.2 Анализ финансовой устойчивости

Рыночные отношения и экономические кризисы повышает экономическую и юридическую ответственность субъектов хозяйствования, потому возрастает значение финансовой устойчивости предприятий. 
Финансовая устойчивость - одна из главных характеристик финансового состояния организации. Она основывается на оптимальном соотношении среди отдельных видов активов организации (оборотными или внеоборотными активами, учитывая их внутреннюю структуру) и источниками их финансирования (собственными или привлеченными средствами). Финансовое состояние может быть устойчивым, неустойчивым и кризисным. 
Рассмотрим обеспеченность запасов источниками и тип финансовой устойчивости в таблице 17. Алгоритм расчетов представлен в Приложении Л.
Таблица 17 - Обеспеченность запасов источниками и тип финансовой устойчивости (на конец года), тыс. руб.
	Показатели
	2013 г.
	2014г.
	2015г.
	Отклонение (+/-)
2015 г. к 2013 г.

	Источники собственных средств
	31
	314
	934
	903

	Внеоборотные активы
	320
	761
	1037
	717

	Наличие собственных оборотных средств
	-289
	-447
	-103
	-392

	Долгосрочные заемные средства
	-
	-
	-
	-

	Наличие собственных и долгосрочных заемных средств
	-289
	-447
	-103
	-392

	Краткосрочные кредиты и займы
	-
	-
	500
	500

	Общая величина источников формирования запасов
	-289
	-447
	397
	686

	Запасы 
	498
	1115
	3483
	2985

	Излишек (+) или недостаток (-)
собственных оборотных средств
	-787
	-1562
	-3586
	-2799

	Излишек (+) или недостаток (-) собственных и долгосрочных заемных оборотных средств
	-787
	-1562
	-3586
	-2799

	Излишек (+) или недостаток (-) общей величины источников формирования запасов (собственные, долгосрочные и краткосрочные заемные источники)
	-787
	-1562
	-3086
	-2299

	Тип финансовой устойчивости
	кризисное


Расчет показал, что для формирования запасов предприятию недостаточно собственных оборотных средств, для этих целей ООО «СпецКомплект» привлекал кредиторскую задолженность. По типу  финансовой устойчивости финансовое состояние Общества характеризуется как кризисное, поскольку отсутствуют собственные оборотные средства.
Анализ финансовой устойчивости подкрепляется оценкой относительных показателей (таблица 18). Финансовые коэффициенты рассчитываются и анализируются для исследования изменения финансового положения предприятия. Алгоритм расчета и рекомендованные значения – в Приложении Е.
Таблица 18 – Коэффициенты финансовой устойчивости (на конец года)
	Коэффициент
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Абсолютное изменение 2015 г. к 2013г.

	автономии (КА) 
(финансовой независимости)
	0,03
	0,12
	0,05
	0,02

	финансовой зависимости (КФЗ)
	0,97
	0,88
	0,95
	-0,02

	финансового левериджа (рычага) (КФЛ)
	38,16
	7,67
	18,21
	-19,95

	маневренности собственного капитала (КМК)
	-9,32
	-1,42
	-0,11
	9,21

	обеспеченности собственными оборотными средствами (КОСС)
	-0,32
	-0,23
	-0,01
	0,31

	обеспеченности запасов собственными оборотными средствами (КОЗ)
	-0,58
	-0,4
	-0,03
	0,55

	иммобилизации собственного капитала (КИК)
	10,32
	2,42
	1,11
	-9,21

	финансовой устойчивости (КФУ)
	0,03
	0,12
	0,05
	0,02

	сохранности собственного капитала (КСК)
	1,11
	10,13
	2,97
	1,86

	финансирования (КФ)
	0,03
	0,13
	0,05
	0,02

	соотношения оборотных и внеоборотных средств (СА)
	2,79
	2,58
	16,30
	13,51


Анализ коэффициентов финансовой устойчивости также подтверждает кризисное финансовое состояние Общества.
За период коэффициент автономии увеличился с 0,03 до 0,05, что свидетельствует о росте доли собственного капитала в источниках, снижении риска финансовых затруднений в будущем. Однако уровень показателя все равно остается ниже нормативного значения.
Коэффициент финансовой зависимости показывает долю заемных средств в капитале, и она хоть и снижается в 2015 г. по отношению к 2013 г. на 2 п.п., по-прежнему остается на высоком уровне (95%).
Коэффициент финансового левериджа показывает, сколько рублей заемных средств приходится на каждый рубль собственных. За три года показатель значительно снизился (на 19,95), но его значение неизменно выше рекомендованного.
Коэффициент иммобилизации капитала снизился в 2015 г., по сравнению с 2013 г., но имеет значение выше 1, что говорит о том, что весь собственный капитал вложен во внеоборотные активы. 
Коэффициент финансовой устойчивости увеличился на 0,02 за период, значит, увеличилась часть активов, сформированная за счет постоянных источников, но еще не достаточно.
Коэффициент сохранности капитала соответствует рекомендованным значениям на протяжении всего периода. В течение 2013 г. коэффициент сохранности возрос на 11%, в течение 2014 г. стал выше в 10,13 раз, в 2015 г. – увеличился почти в 3 раза.
Коэффициент финансирования показывает, сколько рублей собственных средств приходится на каждый рубль заемных средств, и имеет очень низкие значения на протяжении всего рассматриваемого периода.
Коэффициент соотношения оборотных и внеоборотных средств увеличился за период на 13,51, это значит, что стало больше рублей оборотных средств приходиться на каждый рубль внеоборотных средств.
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3.3 Анализ платёжеспособности и ликвидности организации

Проявлением финансовой устойчивости предприятия является его платежеспособность, то есть способность обеспечивать собственными и заемными источниками платежи по основным и оборотным производственным фондам для непрерывного процесса производства. Платежеспособность определяется степенью обеспеченности запасов и затрат источниками формирования.
Способность предприятия своевременно и полностью рассчитываться по своим долгам и обязательствам высоко ценится в современных рыночных условиях, так как характеризует предприятие как кредитоспособное, или ликвидное. Анализ ликвидности баланса состоит в сравнении средств по активам, сгруппированным по степени их ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков.
Для соблюдения абсолютной ликвидности баланса должны соблюдаться следующие неравенства:


При этом первые два неравенства характеризуют текущую ликвидность, а два вторых – перспективную.
Данные для расчета ликвидности баланса оформим в таблице 19.
По данным таблицы 19 можно сделать следующие выводы. В течение трех лет наблюдается платежный недостаток для покрытия наиболее срочных обязательств. В 2015 г. недостаток возрос в результате снижения денежных средств. ООО «СпецКомплект» не обладает мгновенной ликвидностью, так как во всем рассматриваемом периоде не выполняется условие первого неравенства.

Таблица 19 - Результаты расчета для анализа ликвидности баланса (на конец года)
	Группы активов
 баланса
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Группы пассивов 
баланса
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Платежный излишек
 (недостаток) активов

	
	
	
	
	
	
	
	
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.

	Абсолютно
ликвидные 
активы
	5
	574
	50
	Наиболее срочные обязательства
	1183
	2408
	16505
	-1178
	-1834
	-16455

	Быстрореализуемые активы
	391
	272
	13369
	Краткосрочные 
пассивы
	-
	-
	500
	391
	272
	12869

	Медленно-реализуемые
активы
	498
	1115
	3483
	Долгосрочные 
пассивы
	-
	-
	-
	498
	1115
	3483

	Труднореализуемые активы
	320
	761
	1037
	Постоянные пассивы
	31
	314
	934
	289
	447
	103

	Баланс
	1214
	2722
	17939
	Баланс
	1214
	2722
	17939
	х
	х
	х



На протяжении всего рассматриваемого периода у Общества имеется излишек быстрореализуемых активов, но так как не выполняется условие неравенства: (S + RA) > (RP + Kt), организация не обладает текущей ликвидностью.
У организации медленно-реализуемые активы превышают долгосрочные пассивы в течение всего периода исследования, но общей величины излишка по быстро- и медленно-реализуемым активам недостаточно для покрытия недостатка активов первой группы, и поэтому Общество в перспективе неплатежеспособно.
Четвертое условие не выполняется, потому баланс считается неликвидным, так как не соблюдается минимальное условие финансовой стабильности – наличие собственных оборотных средств.
Оценить платежеспособность ООО «СпецКомплект» в краткосрочном периоде можно с помощью коэффициентного анализа.
Рассчитаем значения коэффициентов за период и результаты отразим в таблице 20. Алгоритм расчета и рекомендованные значения размещены в Приложении Ж.
Таблица 20–Коэффициенты ликвидности и платежеспособности (на конец года)
	Показатели
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Отклонение (+.-)

	Коэффициент 
абсолютной ликвидности
	0,004
	0,24
	0,003
	-0,001

	Коэффициент 
промежуточной ликвидности
	0,33
	0,35
	0,79
	0,46

	Коэффициент 
текущей ликвидности
	0,76
	0,81
	0,99
	0,23

	Коэффициент 
платежеспособности нормального уровня
	1,42
	1,46
	1,2
	-0,22

	Коэффициент 
общей платежеспособности
	1,03
	1,13
	1,05
	0,02

	Коэффициент 
общей платежеспособности уточненный
	0,30
	0,43
	0,46
	0,16


На конец 2015 г. только 0,3% объема краткосрочных обязательств могли быть погашены за счет денежных средств, что ниже на 0,1 п.п., по сравнению с 2013 г., и в 80 раз ниже уровня 2014 г., когда было оптимальное значение коэффициента, и Общество могло погасить 24% от суммы краткосрочных обязательств.
При условии полного возврата дебиторской задолженности в 2015 г. Общество могло покрыть 79% своих краткосрочных обязательств, значение коэффициента было близко к оптимальному. По сравнению с 2013 г. показатель увеличился в 2,3 раза.
На каждый рубль текущих долгов в 2015 г. в среднем приходится 0,99 руб. оборотных активов, что выше на 0,23 руб., чем в 2013 г., и на 0,18 руб. выше уровня 2014 г.
Оценить платежеспособность организации в краткосрочном периоде можно с помощью многофакторного анализа коэффициента текущей ликвидности. Результаты отразим в таблице 21.
Таблица 21 – Влияние факторов на изменение коэффициента текущей ликвидности
	Показатель
	2014 г.
	2015 г.
	Отклонение, +/-

	Коэффициент автономии
	0,115
	0,052
	-0,063

	Коэффициент соотношения оборотных и внеоборотных активов
	2,577
	16,3
	13,723

	Коэффициент иммобилизации собственного капитала
	2,424
	1,110
	-1,314

	Коэффициент краткосрочного заемного капитала
	1,130
	1,055
	-0,075

	Коэффициент текущей ликвидности, всего,
	0,81
	0,99
	0,18

	в т.ч. за счет изменения:
а) коэффициента автономии (x);
	х
	х
	-0,443

	б) коэффициента соотношения оборотных и внеоборотных активов (y);
	х
	х
	1,955

	в) коэффициента постоянного актива (z);
	х
	х
	-1,259

	г) коэффициента краткосрочного заемного капитала (k)
	х
	х
	-0,073


Для расчета влияния факторов на коэффициент текущей ликвидности использовали многофакторную модель:


За 2015 год коэффициент текущей ликвидности увеличился на 0,18,  в том числе за счет увеличения коэффициента соотношения оборотных и внеоборотных средств на 13,723 коэффициент текущей ликвидности увеличился на 1,955; за счет уменьшения коэффициента краткосрочного заемного капитала на 0,075 коэффициент текущей ликвидности снизился на 0,073; за счет уменьшения коэффициента автономии на 0,063 коэффициент текущей ликвидности снизился на 0,443; за счет снижения коэффициента иммобилизации собственного капитала на 1,314 коэффициент текущей ликвидности снизился на 1,259.
Поскольку коэффициент текущей ликвидности ниже нормального значения, структура баланса ООО «СпецКомплект» признается неудовлетворительной.
В целом за период Общество не обладает краткосрочной платежеспособностью, так как коэффициент платежеспособности нормального уровня выше коэффициента текущей ликвидности.
Так как оба показателя общей платежеспособности ниже оптимального значения, делаем вывод, что предприятие неплатежеспособное. А учитывая степень ликвидности оборотных средств и сроки погашения краткосрочных и долгосрочных обязательств, также можно говорить о неплатежеспособности организации.
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Деловая активность предприятия считается одним из важнейших элементов управления. Ее показатели служат своеобразной визитной карточкой предприятия. Высокая деловая активность организации служит лучшим способом саморекламы.
Относительные показатели деловой активности – это финансовые коэффициенты, которые характеризуют уровень эффективности вложенных активов. Эта эффективность напрямую зависит от скорости оборачиваемости этих активов.
Показатели деловой активности организации представлены в таблице 22. Алгоритм расчета, значения коэффициентов размещены в Приложении И.
За период видно, что коэффициент общей оборачиваемости уменьшился, значит, в организации медленнее совершался полный цикл производства и обращения, приносящий прибыль - скорость оборота всего капитала снизилась с 3,77 оборотов в 2013 г. до 2,15 раз в 2015 г. Снижение составило 1,62 оборота. Отсюда и снижение скорости оборота всех оборотных средств Общества в 2015 г., которое составило 2,13 оборотов, по сравнению с 2013 г. 
Это связано с тем, что темп роста оборотных средств был более существенен, по отношению к темпу роста выручки от продаж.
Скорость оборота собственного капитала сократилась в 4,1 раза в 2015г., показывая, что на 1 рубль вложенного собственного капитала приходится 35,59 руб. выручки, против 146,19 руб. в 2013 г. Это свидетельствует о снижении эффективности использования собственных средств.
Оборачиваемость запасов в 2015 г. стала меньше на 1 день, чем в 2013г. Затоваривания, которое могло бы повлиять на скорость погашения долгов,  за период не произошло.
Срок оборота денежных средств увеличился на 5 дней в 2015 г., по сравнению с 2013 г.
Срок погашения дебиторской задолженности увеличился на 82 дня, по сравнению с 2013 г., или почти в 3,7 раза. Срок погашения кредиторской задолженности также увеличился на 64 дня в 2015 г., значит, организация медленнее гасит свою кредиторскую задолженность.

Таблица 22 – Показатели деловой активности ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Отклонение, +/-

	Коэффициент общей оборачиваемости капитала (ресурсоотдача), оборотов
	3,77
	6,0
	2,15
	-1,62

	Коэффициент оборачиваемости оборотных (мобильных) средств, оборотов
	4,48
	7,32
	2,35
	-2,13

	Коэффициент отдачи нематериальных активов, руб.
	1133,0
	2950,25
	5552,5
	4419,5

	Фондоотдача, руб.
	14,76
	21,98
	24,82
	10,06

	Коэффициент отдачи собственного капитала, оборотов
	146,19
	68,21
	35,59
	-110,6

	Коэффициент оборачиваемости запасов, оборотов
	9,42
	14,62
	9,66
	0,24

	Оборачиваемость материальных средств (запасов), дней
	38
	24
	37
	-1

	Коэффициент оборачиваемости денежных средств, оборотов
	906,0
	40,69
	71,19
	-834,81

	Оборачиваемость денежных средств, дней
	0,4
	8
	5
	5

	Коэффициент оборачиваемости средств в расчетах, оборотов
	11,83
	35,55
	3,26
	-8,57

	Срок погашения дебиторской задолженности, дней
	30
	10
	112
	82

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, оборотов
	4,01
	6,57
	2,35
	-1,66

	Срок погашения кредиторской задолженности, дней
	91
	55
	155
	64

	Продолжительность операционного цикла, дней
	68
	34
	149
	81

	Продолжительность финансового цикла, дней
	-23
	-21
	-6
	17


Частичное высвобождение денежных средств и других активов, повышение уровня чистой прибыли говорит об эффективности ускорения оборачиваемости (достигнут экономический эффект).
Продолжительность периода, в течение которого финансовые ресурсы находятся в запасах и дебиторской задолженности, увеличился в 2015 г. на 81день. Также увеличился срок, в течение которого денежные средства остаются отвлеченными из оборота на 17 дней в 2015 г., по сравнению с 2013 г.
Устойчивость финансового положения и его деловая активность характеризуется соотношением дебиторской и кредиторской задолженности. Резкое увеличение дебиторской задолженности может свидетельствовать не только об увеличении объема продаж, но и о неосмотрительной политике предприятия, которая заключает договора с покупателями, не сделав глубокого анализа их финансового состояния, следует рекомендовать предприятию увеличить объем реализации продукции, используя предоплату.
Эффективность использования основных средств, характеризуемая показателем фондоотдачи, увеличилась на 10,06 руб., по сравнению с 2013 г. 
Рентабельность – относительный показатель экономической эффективности. При анализе финансовой отчетности, для оценки эффективности хозяйственной деятельности и процессов ценообразования, применяют коэффициенты рентабельности.
Рассчитаем эти показатели и отразим в таблице 23. Алгоритм расчета и значений коэффициентов размещен в Приложении К.
Рентабельность продаж показывает долю прибыли в каждом заработанном рубле, эффективность производственной и коммерческой деятельности и сколько предприятие имеет чистой прибыли с рубля продаж. Иначе говоря, сколько средств остается в распоряжении предприятия после покрытия себестоимости продукции, выплаты процентов по кредитам и уплаты налогов. Показатель характеризует реализацию основной продукции и позволяет оценить долю себестоимости в продажах.
Рентабельность продаж – индикатор ценовой политики организации, и ее способности контролировать издержки. 

Таблица 23–Показатели рентабельности деятельности ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Отклонение, +/-
2015 г. к 2013 г.

	Рентабельность затрат, %
	8,13
	3,57
	2,37
	-5,76

	Рентабельность продаж, %:
- по прибыли от продаж
	7,52
	3,44
	2,31
	-5,21

	- по бухгалтерской прибыли
	0,94
	2,69
	1,90
	0,96

	- по чистой прибыли
	0,75
	2,15
	1,52
	0,77

	Рентабельность, %:
- внеоборотных активов
	12,69
	51,94
	46,83
	34,14

	- оборотных активов
	3,02
	15,76
	3,57
	0,22

	- совокупных активов (по чистой прибыли)
	2,25
	11,43
	3,26
	1,01

	- собственного капитала
	87,1
	13,01
	54,01
	-33,09

	- заемного капитала
	2,31
	12,53
	3,47
	1,16

	- перманентного капитала
	87,1
	13,01
	54,01
	-33,09


Используем факторный анализ для изучения влияния факторов на изменение рентабельности оборотных активов, результаты занесем в таблицу 24.
Таблица 24 – Влияние факторов на изменение рентабельности оборотных активов
	Показатель
	2014 г.
	2015 г.
	Отклонение, +/-
2015 г. к 2014г.

	Выручка, тыс. руб.
	10453
	22210
	11757

	Среднегодовые остатки оборотных активов, тыс. руб.
	1428
	9432
	8004

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	225
	337
	112

	Коэффициент оборачиваемости оборотных активов
	7,32
	2,35
	-4,97

	Рентабельность продаж, %
	2,153
	1,52
	-0,633

	Рентабельность оборотных активов, %,
	15,76
	3,57
	-12,19

	в том числе за счет изменения:
а) рентабельности продаж (х)
	х
	х
	-4,63

	б)оборачиваемости оборотных активов (y)
	х
	х
	-7,56


Для расчета использовали факторную модель – «формулу Дюпона»:


За 2015 год рентабельность оборотных активов снизилась на 12,19 п.п., или в 4,4 раза, по сравнению с 2014 г., в том числе за счет снижения рентабельности продаж на 0,633п.п. рентабельность оборотных средств понизилась на 4,63 п.п.; за счет снижения коэффициента оборачиваемости оборотных активов на 4,97 оборота рентабельность оборотных активов сократилась на 7,56 п.п.
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Учитывая многообразие финансовых процессов, множественность показателей финансового состояния, различия в уровне критических оценок, складывающуюся степень отклонения от них фактических значений коэффициентов и возникающих в связи с этим сложностей в общей оценке финансового положения предприятия, рекомендуется проводить балльную оценку финансового состояния [18].
Суть методики заключается в делении организаций на классы по уровню их финансового риска, то есть анализируемая организация относится к определенному классу, в зависимости от набранных баллов, исходя из фактических значений ее финансовых коэффициентов (Приложение М).
Проведем обобщающую оценку финансового состояния ООО «СпецКомплект» (таблица 25).
Коэффициент абсолютной ликвидности с уровня 4-го класса в 2014 г. снизился до минимального значения в 2015 г.
По показателям коэффициента критической оценки, наоборот, ООО «СпецКомплект» улучшил значение с уровня 5-го класса в 2014 г. до уровня 3-го класса в 2015 г. Значит, Общество могло больше краткосрочных обязательств немедленно погасить за счет денежных средств и поступлений по расчетам.
Коэффициент обеспеченности собственными средствами характеризует наличие собственных оборотных средств, необходимых для текущей деятельности, и имеет низкие показатели за оба года.
Коэффициент финансовой независимости имеет уровень 5-го класса и в 2014 и в 2015 г., показывая удельный вес собственных средств в общей сумме источников финансирования.
Таблица 25 – Классификация уровня финансового состояния 
	Показатели
финансового состояния
	На конец 2013 г.
	На конец 2014 г.
	На конец 2015 г.

	
	Фактическое значение коэффициента
	Количество баллов
	Фактическое значение коэффициента
	Количество баллов
	Фактическое значение коэффициента
	Количество баллов

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,004
	0
	0,24
	5,79
	0,003
	0

	Коэффициент критической оценки (промежуточной ликвидности)
	0,33
	0
	0,35
	0
	0,79
	6,8

	Коэффициент текущей ликвидности
	0,76
	0
	0,81
	0
	0,99
	0,7

	Доля оборотных средств в активах
	0,74
	10
	0,72
	10
	0,94
	10

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами 
(Коэффициент обеспеченности собственными источниками финансирования)
	-0,32
	0,2
	-0,23
	0,2
	-0,01
	0,2

	Коэффициент капитализации (финансового левериджа)
	38,16
	0
	7,67
	0
	18,21
	0

	Коэффициент автономии (финансовой независимости)
	0,03
	0
	0,12
	0
	0,05
	0

	Коэффициент финансовой устойчивости
	0,03
	0
	0,12
	0
	0,05
	0

	Итого
	-
	10,2
	-
	15,99
	-
	17,7


В целом, проанализировав данные проведенных расчетов, получается, что ООО «СпецКомплект» относится к 4-му классу (неустойчивому) финансового состояния. Подтверждается наблюдаемая выше неудовлетворительная структура капитала, а платежеспособность находится на нижней границе допустимых значений. Прибыли достаточно только для обязательных платежей в бюджет.
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Для того, чтобы оценить вероятность банкротства, могут быть использованы интегральные показатели, которые рассчитываются по методу мультипликативного дискриминантного анализа. В трудах и практике зарубежных аналитиков известно несколько многофакторных прогнозных моделей. Например, модель Альтмана, Тафлера-Тишоу и др. (Приложение Н).
Специфика российских условий требует, чтобы модели прогнозирования риска финансовой несостоятельности учитывали и особенности отрасли, и структуру капитала предприятия. Наиболее известны: модель А.Д. Шеремета и Р.С. Сайфуллина, модель Г. Савицкой и др.(Приложение Н).
Таблица 26 – Сравнительная оценка вероятности банкротства по многофакторным моделям
	Модели
	2015 г.

	Пятифакторная Z-модель Э. Альтмана
	2,51

	Четырехфакторная модель Р. Таффлера- Г. Тишоу
	0,52

	Пятифакторная модель Р.С. Сайфуллина – Г.Г. Кадырова
	0,8

	Пятифакторная модель Г.В. Савицкой
	218,06


Оценивая финансовое состояние ООО «СпецКомплект» на конец 2015г. по модели Альтмана, результат дал высокую вероятность банкротства. Расчеты вероятности банкротства по модели Таффлера-Тишоу показали у Общества неплохие долгосрочные перспективы. По модели Сайфуллина-Кадырова мы оценили финансовое состояние ООО «СпецКомплект» как неудовлетворительное. А судя по подсчетам, используя модель Савицкой, риск банкротства малый, или отсутствует.
Для прогнозирования баланса необходимо систематически накапливать информацию о работе организации.
Прогнозирование требует использования разных бухгалтерских документов, охватывающих как можно большее количество периодов. Повторяющуюся деятельность можно прогнозировать с большей степенью уверенности, чем случайные события.
Разработка прогнозного баланса должна осуществляться в следующей последовательности:
· анализ текущего финансового состояния организации по данным аналитических таблиц;
· анализ финансовых результатов и факторов, влияющих на них;
· определение относительных и абсолютных изменений в структуре активов, пассивов, доходов и расходов;
· построение прогнозного баланса.
Составление прогнозного баланса начинается с определения ожидаемой величины собственного капитала (ЕС n+1).
Уставный капитал обычно меняется редко, поэтому в прогнозный баланс его можно включить в той же сумме, что и в последнем отчетном балансе.
Добавочный капитал увеличивается на величину переоценки основных средств.
Резервного капитала в структуре баланса ООО «СпецКомплект» нет.
Таким образом, основным элементом, за счет которого изменится сумма собственного капитала, является прибыль, остающаяся в распоряжении организации.
Размер прибыли можно рассчитать, исходя из ориентировочно установленного процента рентабельности, который исчисляется по данным динамики показателя отношения прибыли от продажи к выручке.
В 2016 г. ООО «СпецКомплект» получило выручку в размере 35716 тыс. руб. На 2017 г. организация заключила договора на выполнение работ  по монтажу технологического оборудования и электротехнических устройств  с ООО «ИнТехСервис», ООО «АкваЛэнд», ООО «Системы безопасности и связи»; работ по устройству внутренних и наружных инженерных сетей и оборудования с ООО «ИнвестСтройПрофи», ООО «Дымка», в связи с чем ожидаемая сумма выручки в 2017 году составит 47754 тыс. руб. 
Для дальнейшего прогноза необходимо оформить таблицу динамического ряда нераспределенной прибыли, составляющую выручку от продажи продукции.
Таблица 27 – Доля нераспределенной прибыли в выручке от продажи, %
	Показатели
	2013г.
	2014г.
	2015г.
	2016 г.
(предварительно)

	Выручка от продажи продукции
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00

	Нераспределенная прибыль
	0,46
	2,4
	1,44
	1,21


Относительный показатель нераспределенной прибыли изменяется от0,46 до 2,4 %. Предположим, что в прогнозном 2017 году он будет на уровне 1,43 %. Тогда ожидаемая величина прибыли:
Pn+1 = Прогнозируемая выручка × Рентабельность;
P17 = 47754 × 1,43 % = 683 тыс. руб.
Согласно предварительным данным за 2016 г., величина собственного капитала на конец года составила 1342 тыс. руб. Можно предположить, что сумма собственного капитала возрастет на величину прогнозируемой прибыли, то есть на 683 тыс. руб., и составит 2025 тыс. руб. Следовательно, средняя величина собственного капитала в 2017 году составит:

 тыс. руб.
Внеоборотные активы на конец 2016 г. (по предварительным данным) составили 1476 тыс. руб. Допустим, что в прогнозируемом 2017 году не ожидаются инвестиции в основные средства и амортизация основных средств составит 94 тыс. руб. Тогда средняя величина внеоборотных активов в прогнозном балансе составит:

тыс. руб.
Если скорость оборота текущих активов в 2017 г. не изменится, то можно определить возможную их среднюю сумму по формуле:


В 2016 году период оборота текущих активов (по предварительным данным) составил 153 дня.
Следовательно, средняя величина оборотных средств в 2017 году будет равна:

20295 тыс. руб.
Кредиторскую задолженность прогнозную рассчитаем аналогично:


Прогнозный агрегированный баланс примет вид (таблица 27):
Таблица 28 – Прогнозный агрегированный баланс ООО «СпецКомплект» на 2017 г., тыс. руб.
	Актив
	2017 г. (прогноз)
	Пассив
	2017 г. (прогноз)

	Текущие активы
	20295
	Заемный капитал,
в т.ч. кредиторская задолженность 
	20040

20030

	Внеоборотные активы
	1429
	Собственный капитал
	1684

	БАЛАНС
	21724
	БАЛАНС
	21724


Сравним, как изменятся основные строки прогнозного баланса 2017 года, по сравнению с 2015 годом, если выручка возрастет на 25544 тыс. руб., или в 2,15 раза.
Общая сумма имущества возрастет на 3785 тыс. руб., или на 21,01%. За счет увеличения текущих активов валюта баланса увеличится на 3393 тыс. руб., или на 20,07 %, а счет внеоборотных активов – на 392 тыс. руб., или на 37,8%. Кредиторская задолженность увеличится на 3525 тыс. руб., или на 21,36%. Самое большое увеличение прогнозируется по сумме собственного капитала, и составляет 750 тыс. руб., или на 80,3%.
Таблица 29 – Прогнозные показатели финансового состояния ООО «СпецКомплект»
	Показатель
	на конец 2015 г.
	2017 г. (прогноз)
	Отклонения, +/-
2017 г. (прогноз) к 2015 г.

	Наличие собственных оборотных средств
	-103
	255
	358

	Коэффициент автономии
	0,05
	0,08
	0,03

	Коэффициент финансовой зависимости
	0,95
	0,92
	-0,03

	Коэффициент финансового левериджа
	18,21
	11,9
	-6,31

	Коэффициент маневренности собственного капитала
	-0,11
	0,15
	0,26

	Коэффициент иммобилизации собственного капитала
	1,11
	0,85
	-0,26

	Коэффициент финансирования
	0,05
	0,08
	0,03

	Коэффициент соотношения оборотных и внеоборотных средств
	16,3
	14,2
	-2,1

	Коэффициент текущей ликвидности
	0,99
	1,01
	0,02

	Коэффициент общей платежеспособности
	1,05
	1,08
	0,03


Выводы можно сделать следующие. Предприятие будет использовать собственные оборотные средства для формирования запасов, следовательно, минимальное условие финансовой устойчивости будет выполняться. 
Коэффициент автономии увеличится на 0,03, но не окажется в пределах нормативного значения. Доля заемных средств в капитале будет меньше на 3 п.п., но все еще далека от нормативной. 
Прогноз по коэффициенту финансового левериджа показывает, что на 6,31 руб. меньше будет приходиться заемных средств на каждый рубль собственных. 
Коэффициент маневренности улучшит показатель на 0,26, доля собственного оборотного капитала увеличится, но еще недостаточно для нормативных границ. Также улучшат свои значения коэффициент иммобилизации собственного капитала, коэффициент финансирования, коэффициент текущей ликвидности, коэффициент общей платежеспособности, но еще недостаточно. 
В целом, методики прогнозирования содержат довольно много предположений и допущений. Они предназначены для формирования предварительных оценок, предсказаний о возможной финансовой устойчивости организации в определенной перспективе. Для внешних аналитиков рассмотренный нами метод построения прогнозного баланса наиболее доступен и позволяет сформировать в целом исчерпывающие выводы о прогнозируемой величине активов и капитала организации.
ООО «СпецКомплект» сейчас вынуждено функционировать в условиях роста издержек производства за счёт увеличения цен на закупаемые материалы, а также может нести убытки вследствие сотрудничества с неплатежеспособными заказчиками и негарантированными поставщиками.
Существующая экономическая ситуация и нынешний уровень финансового состояния ООО «СпецКомплект» обуславливают модернизацию финансового управления с целью гарантированно оперативного управления исходящими и входящими финансовыми потоками, а именно переход от рассредоточения финансовых функций между различными структурами управления Общества к их объединению в единой финансовой службе с грамотным распределением полномочий между сотрудниками данной службы и остальными подразделениями предприятия.
С целью рационализации производственной деятельности, снижения себестоимости выполнения работ, сокращения прочих нерациональных затрат необходимо предложить к применению следующее:
1) мероприятия «первой необходимости»:
- контроль дебиторской задолженности с целью недопущения просрочки платежей;
- проведение сверки взаиморасчетов по дебиторам и кредиторам и принятие решения по нереальным суммам числящейся задолженности;
- контроль состояния, использования, оборачиваемости и эффективности применения оборотных средств;
- уменьшение накладных расходов за счет рациональной организации работ на  строительной площадке;
- продажа излишнего оборудования и складированных материалов;
- сохранение оптимального размера запасов.
2) мероприятия, которые необходимы в краткосрочной перспективе:
- контроль  текущих обязательств организации;
- применение кредитования своего дебитора на срок меньший, чем срок, на который кредитуется само предприятие;
- повышение эффективности управления финансовыми потоками по оплате за выполненные работы путем увеличения доли предоплаты с применением наличных средств;
- улучшение работы службы снабжения производства, максимально возможное уменьшение количества посреднических структур, что позволит удешевить потребляемое сырье и материалы;
- повышение эффективности работы производственного отдела в части учета, подготовки и организации производства;
- сокращение до минимума убытков от внереализационных операций;
- инвентаризация производственных фондов.
3) мероприятия в долгосрочной перспективе;
- снижение зависимости от заёмных средств;
- эффективное управление финансовыми потоками, которые должны быть направлены на модернизацию основных фондов и замену устаревшего оборудования;
- развитие инновационной деятельности по разработке и продвижению новых технологий и соответственно предлагаемых продуктов на рынок;
- управление финансовыми потоками, которые направляются на совершенствование организации труда работников, систем организации учёта и анализа хозяйственной деятельности предприятия;
- обеспечение в постоянном режиме сбора информации о финансовом положении деловых партнёров с целью снизить предпринимательский риск.
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Заключение

На современном этапе развития экономики большинство предприятий России ощутили на себе определенные угрозы стабильности своего финансового состояния, и сейчас становится необходимым проведение постоянного контроля управления финансовой ситуацией с целью определить пути возможной оптимизации и улучшения финансового положения, выявлении скрытых резервов.
Анализ основных экономических показателей ООО «СпецКомплект» за 2013 - 2015 г.г. показал, что выручка от реализации работ и услуг за анализируемый период увеличилась на 18607 тыс. руб. При этом наибольший рост по выручке произошел в сфере строительства и ремонта - 14357 тыс. руб., этому способствовало: увеличение объемов работ по ремонту и строительству в этом периоде, повышение качества предоставленных услуг и организационно-технического уровня производства. За анализируемые годы величина прибыли от продаж увеличилась на 243 тыс. руб., или почти в два раза. Однако при этом рентабельность продаж снизилась на 0,77 процентных пункта, а рентабельность производственных затрат стала ниже на 5,76 процентных пункта, что является отрицательным моментом. Необходимо искать пути снижения себестоимости продукции.
Анализ финансовой устойчивости с помощью относительных показателей выявил, что за два последних года доля заёмного капитала в общей величине источников финансирования значительно увеличилась, в результате чего выросла зависимость от внешних кредиторов, и вырос финансовый риск для контрагентов.
Анализ платёжеспособности и ликвидности показал, что по причине недостатка денежных средств и краткосрочных финансовых вложений для покрытия срочных обязательств баланс предприятия не является абсолютно-ликвидным и не обладает текущей ликвидностью, а само предприятие неплатёжеспособно в ближайшее время. Положительным моментом является то, что текущая ликвидность баланса и показатель общей платёжеспособности ООО «СпецКомплект» повысились, однако и на конец 2015 г. находятся ниже оптимального значения.
Динамика прибыли за три года показывает, что абсолютные показатели эффективности деятельности предприятия имеют тенденцию к повышению. Чистая прибыль в динамике возрастает, поскольку растут все составляющие данный показатель. По отношению 2015 г. к 2013 г. чистая прибыль увеличилась на 310 тыс. руб., или в 12,5 раз.
За анализируемый период все показатели рентабельности имели разные тенденции. Наибольшее снижение рентабельности наблюдается по показателю фондорентабельности. Изменение данного показателя в 2015 г. по сравнению с 2013 г. составило 30,84 п.п., что говорит о снижении эффективности использования основных производственных фондов.
Снижение коэффициента оборачиваемости оборотных средств составило 2,13 оборота. Продолжительность оборота оборотных средств возросла на 73 дня и составила 153 дня.
ООО «СпецКомплект» следует рекомендовать более эффективно использовать имеющиеся ресурсы. Наиболее целесообразным мероприятием по повышению эффективности финансово-экономической деятельности предприятия ООО «СпецКомплект» может стать расширение услуг.
Для решения оперативных практических задач управления ООО «СпецКомплект» были предложены мероприятия по следующим направлениям:
1) в управлении оборотными активами:
- движением денежных средств, расчетами с клиентами (контроль и управление дебиторской задолженностью);
- производственными запасами (контроль и управление запасами для выполнения работ, планирование закупок материалов, ассортиментный анализ);
2) привлечение краткосрочных и долгосрочных внешних источников финансирования:
- управление кредиторской задолженностью по поставкам материалов (расчет и оптимизация сроков погашения, планирование графика платежей);
- расчет и обоснование потребности в привлечении краткосрочных кредитов;
- планирование обслуживания долгосрочных кредитов в краткосрочном периоде (процентные платежи и платежи в счет погашения долга);
3) внутрипроизводственный учет и контроль:
- составление смет затрат;
- оценка текущего финансового состояния ООО «СпецКомплект».
В результате проведенного анализа финансового состояния ООО «СпецКомплект» сделаны расчеты по прогнозированию финансовых показателей развития. Так, показатель наличия собственных оборотных средствувеличится на 358 тыс. руб., Общество не будет испытывать недостаток в них. Коэффициент автономии и коэффициент финансирования увеличатся каждый на 0,03, и доля заемных средств в капитале станет меньше на 0,03. Соответственно, меньше будет приходиться заемных средств на каждый рубль собственных, на 6,31 руб. Коэффициент маневренности улучшится на 0,26, а коэффициент иммобилизации уменьшится на 0,26. Коэффициент текущей ликвидности сможет увеличиться на 0,02, а коэффициент общей платежеспособности на 0,03.
Планируемые изменения позволят Обществу существенно повысить  конкурентоспособность и свой рыночный потенциал.
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