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ВВЕДЕНИЕ
Актуальность темы исследования. Оборотные средства (синонимы -  оборотный капитал, мобильные активы, текущие активы, оборотные активы) - это активы организации, возобновляемые с определенной регулярностью для обеспечения текущей деятельности, вложения в которые как минимум однократно оборачиваются в течение года или одного производственного цикла. Под оборачиваемостью вложений в данном случае подразумевается трансформация оборотных средств, происходящая на организации циклически, один цикл которой может быть представлен следующим образом: денежные средства вкладываются в производственные запасы; запасы поступают в производство; произведенная продукция поступает на склад; готовая продукция отгружается покупателю; денежные средства за проданную продукцию поступают на счет продавца; денежные средства вновь используются для приобретения сырья и материалов, и т.д.
Выделяют следующие укрупненные компоненты оборотных активов, имеющие значение в системе финансового менеджмента: производственные запасы, дебиторская задолженность, денежные средства и их эквиваленты. Как и в отношении других объектов управления, входящих в сферу интересов финансового менеджера, речь идет не о предметно-вещностном составе оборотных активов, а о политике оптимального управления вложениями в эти активы.
Как известно, процесс управления финансами представляет собой поиск ответа на два взаимосвязанных вопроса: откуда взять требуемые финансовые ресурсы и как наиболее выгодно ими распорядиться. Необходимость в постановке подобных вопросов возникает в плане как стратегического, так и текущего управления финансами. Именно последний аспект, т.е. рутинная повседневная финансовая деятельность, прежде всего и находит свое выражение в управлении оборотными средствами. Изменения в составе и структуре оборотных средств чаще всего сопровождаются определенными изменениями в краткосрочных пассивах; две эти категории исключительно тесно взаимосвязаны. Вот почему в финансовом менеджменте принято рассматривать оборотные активы в совокупности с краткосрочными пассивами, сопоставлять их между собой, а один из ключевых аналитических показателей, увязывающих инвестиционный и источниковый аспекты управления оборотными средствами - чистый оборотный капитал.
Краткосрочные пассивы (иногда их называют текущими обязательствами) — это задолженность организации перед сторонними лицами, период погашения которой не превосходит одного года.
Чистый оборотный капитал (синонимы: собственные оборотные средства, функционирующий капитал) - показатель, характеризующий соотношение между суммой оборотных средств и суммой краткосрочных пассивов и численно равный разнице между ними. Величина чистого оборотного капитала в большей степени определяется составом активов и величиной оборотных средств,
Любые оборотные средства, за исключением денежных средств и их эквивалентов, представляют собой иммобилизацию собственных оборотных средств; недостаток оборотных активов может привести к сбоям в производственном процессе, к потере ликвидности, а их избыток - к потерям в эффективности производства (средства омертвлены без движения и не приносят дохода). Поэтому политика управления оборотным капиталом должна обеспечить поиск компромисса между риском потери ликвидности и эффективностью работы.
Управление оборотными средствами предполагает учет действия случайных факторов. Отчасти этим объясняется деление оборотного капитала на постоянный и переменный.
Постоянный оборотный капитал (синоним: системная часть оборотных активов) - та часть оборотных средств, потребность в которых относительно постоянна в течение всего операционного цикла; это усредненная оценка. Согласно другой трактовке под постоянным оборотным капиталом понимают необходимый минимум оборотных средств для бесперебойного осуществления текущей деятельности.
Переменный оборотный капитал (синоним: варьирующая часть оборотных активов) - это оборотные средства, накапливаемые: а) в целях обеспечения ритмичной работы в пиковые моменты операционного цикла; б) в виде страхового запаса.
Центральным моментом в методиках управления оборотными средствами является поиск их оптимальной величины, состава и структуры. Разрабатывая подобные методики, рекомендуется иметь в виду следующие достаточно очевидные факты:
· в случае отсутствия действенной системы контроля за оборотными средствами они имеют обыкновение увеличиваться (прежде всего речь идет о производственных запасах и дебиторской задолженности);
· неоправданное увеличение оборотных средств непременно сопровождается дополнительными прямыми и косвенными потерями, например, увеличением потерь от естественной убыли сырья и материалов, появлением залежалых и неходовых товаров, снижением оборачиваемости собственных оборотных средств и др.;
· неоправданное увеличение оборотных средств требует привлечения новых источников финансирования, следствием чего являются, во-первых, дополнительные затраты, поскольку большинство источников носит платный характер, и, во-вторых, снижение резервного заемного потенциала организации;
· неоправданное снижение величины оборотных средств и/или неоптимальная их структура может привести к нарушению ритмичности производственной деятельности.
Объект исследования – общество с ограниченной ответственностью СТП «Энергия» –  организация, являющаяся зарегистрированным юридическим лицом Российской Федерации, имеющим самостоятельный баланс. 
Цели и задачи исследования. Цель работы – изучение порядка формирования, состава и структуры источников  финансирования оборотных активов. В соответствии с поставленной целью задачами работы являются:
· изучить теоретические и методические аспекты управления источниками финансирования оборотных активов;
· изучить организационно-правовую и экономическую характеристику действующей организации;
· изучить механизм управления источниками финансирования оборотных активов.
Методологической основой написания работы являются труды отечественных и зарубежных авторов, нормативная литература. Для решения задач, рассматриваемых в работе, использованы методы классификации, обобщения, сравнения, экономические.
Основные результаты исследования, выносимые на защиту:
· классификация состава, структуры и управления оборотными активами;
· организационно-правовая и экономическая характеристика организации;
· рекомендации по совершенствованию источников финансирования оборотных активов организации.
Теоретической и методологической основой дипломной работы являются труды ученых экономистов, а также нормативные, законодательные акты.












1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ И МЕТОДИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ ОЦЕНКИ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ СОБСТВЕННЫХ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ
[bookmark: _Toc349588201][bookmark: _Toc314601759][bookmark: _Toc443088495][bookmark: _Toc472451864]1.1 Понятие, сущность, основные принципы и источники формирования собственных оборотных активов организации
Оборотные средства предприятий призваны обеспечивать непрерывное их движение на всех стадиях кругооборота с тем, чтобы удовлетворять потребности производства в денежных и материальных ресурсах, обеспечивать своевременность и полноту расчетов, повышать эффективность использования оборотных средств [9, с.96].
Все источники финансирования оборотных средств подразделяются:
· собственные;
· заемные;
· привлеченные.
Собственные средства играют главную роль в организации кругооборота фондов, так как предприятия, работающие на основе коммерческого расчета, должны обладать определенной имущественной и оперативной самостоятельностью с тем, чтобы вести дело рентабельно и нести ответственность за принимаемые решения.
Формирование оборотных средств происходит в момент организации предприятия, когда создается его уставный фонд. Источником формирования в этом случае служат инвестиционные средства учредителей предприятия.
Заемные средства представляют собой в основном краткосрочные кредиты банка, с помощью которых удовлетворяются временные дополнительные потребности в оборотных средствах.
Привлечения кредитов основными направлениями для формирования оборотных средств являются:
· кредитование сезонных запасов сырья, материалов и затрат, связанных с сезонным процессом производства;
· временное восполнение недостатка собственных оборотных средств;
· осуществление расчетов и опосредование платежного оборота [9, с.97].
В условиях административно-командной системы управления экономикой заемные средства среди источников финансирования оборотных средств составляли большую долю.
С переходом на рыночную систему управления экономикой роль кредита как источника оборотных средств, по крайней мере не уменьшилась. Наряду с привычной необходимостью в покрытии сверхнормативной потребности в оборотных средствах предприятий появились новые факторы, обусловливающие усиление значения банковского кредита. Эти факторы связаны прежде всего с переходным этапом развития, переживаемым отечественной экономикой. Одним из них явилась инфляция.
Воздействие инфляции на оборотные средства предприятия очень многогранно: оно показывает непосредственное и косвенное влияние.
Прямое влияние характеризуется обесценением оборотных средств за время их оборота, т. е. после завершения оборота предприятие фактически не получает авансированную сумму оборотных средств в составе выручки от реализации продукции.
Косвенное влияние выражается в замедлении оборота средств из-за кризиса неплатежей, во многом обусловленного инфляцией.
К другим причинам возникновения кризиса неплатежей следует отнести снижение производительности труда; крайнюю неэффективность производства; неумение отдельных руководителей приспособиться к новым условиям: искать новые решения, менять товарный ассортимент, снижать материалоемкость и энергоемкость производства, реализуя излишние и ненужные активы; несовершенство законодательства, позволяющего безнаказанно не платить по долгам.
Кредиторская задолженность относится к внеплановым привлеченным источникам формирования оборотных средств. Ее наличие означает участие в обороте предприятия средств других предприятий и организаций. Кредиторская задолженность может возникнуть в результате нарушения платежной дисциплины, поставщикам за поступившие товары, подрядчикам за выполненные работы, налоговой инспекции по налогам и платежам, по отчислениям во внебюджетные фонды.
К источникам формирования оборотных средств также относятся средства предприятия, временно не используемые по целевому назначению.
Таким образом, оборотные средства – одна из важнейших категорий рыночной экономики. При их недостаточности или неэффективном использовании финансовое состояние предприятия резко ухудшается. В настоящее время состояние оборотных активов предприятий заметно ухудшилось, поскольку они в большей степени подвержены влиянию внешних факторов. Разрыв экономических связей, инфляционные процессы в экономике оказали свое негативное воздействие на эффективность использования оборотных средств. Так, собственные источники оборотных активов все в большей степени замещаются заемными. В результате собственный оборотный капитал не участвует в полном объеме в кругообороте средств предприятий, а все больше превращается в источник погашения кредитов.


[bookmark: _Toc472451865]1.2. Оборотные активы и оборотный капитал, классификация оборотных активов
Бизнес в любой сфере деятельности начинается с определенной суммы денежной наличности, за счет которой приобретается необходимое количество ресурсов, организуется процесс производства и сбыт продукции, т. е. первоначальный капитал в ходе производства. Данный капитал в процессе своего движения проходит последовательно три стадии кругооборота: заготовительную, производственную и сбытовую [30, с.177].
На первой стадии предприятие приобретает необходимые ему основные фонды и формирует оборотные средства, часть которого идет на производственные запасы. На второй - часть оборотных средств в форме запасов поступает в производство, а другая часть оборотных средств используется на оплату труда работников, выплату налогов, платежей по социальному страхованию и другие расходы. Заканчивается эта стадия выпуском готовой продукции. На третьей стадии готовая продукция реализуется, и на счет предприятия поступают денежные средства. 
Таким образом, средства предприятия разделяют на основные и оборотные. Между собой эти понятия отличаются по функциональной роли:
1) в отличие от основных средств оборотные средства обеспечивают непрерывность и ритмичность процесса производства. Характерной их особенностью является высокая скорость оборота;
2) еще одним отличием оборотных средств является то, что они не расходуются, не потребляются, а авансируются в различные виды текущих затрат хозяйствующего субъекта [30, с.178].
Авансирование означает, что использованные денежные средства возвращаются предприятию после завершения каждого производственного цикла или кругооборота, включающего: производство продукции – ее реализацию – получение выручки от реализации продукции. Именно из выручки от реализации происходит возмещение авансированного капитала и его возвращение к исходной величине [30, с.186].
Таким образом, оборотные средства, предназначенные для обеспечения непрерывности процесса производства и реализации продукции, могут быть охарактеризованы как совокупность денежных средств, переходящих из сферы обращения в сферу производства и обратно, принимая последовательно форму оборотных производственных фондов и фондов обращения [30, с.187].
Часто оборотные средства именую оборотным капиталом предприятия. Оборотный капитал (англ. working capital, circulating capital) — элементы капитала, характеризующиеся коротким сроком службы; стоимость которых сразу входит в затраты на создание нового продукта [2, с.64].
Оборотные средства - стоимостное выражение предметов труда, которые участвуют в процессе производства один раз, полностью переносят свою стоимость на себестоимость продукции, изменяют свою натурально-вещественную форму [15, с.225].
Оборотные средства - это финансовые ресурсы, вложенные в объекты, использование которых осуществляется предприятием либо в рамках одного воспроизводственного цикла, либо в рамках относительно короткого календарного периода времени [27,с.89].
Оборотные средства – это те средства, которые компания использует для осуществления своей повседневной деятельности, целиком потребляемые в течение производственного цикла. Их обычно делят на товарно-материальные ценности и денежные средства.
Характеристика воспроизводства оборотных средств:
-полностью расходуются в однократном производственном цикле (списывается вся стоимость в себестоимость);
-претерпевают изменения своей натуральной вещественной формы в процессе труда;
-кругооборот зависит от производственного цикла;
-переносят свою стоимость на готовый продукт целиком и сразу (исключение малоценные и быстроизнашивающиеся предметы) [19, с.101].
Под составом оборотных средств понимают отдельные элементы, входящие в них, а под структурой удельный вес каждого элемента в общей массе оборотных средств. Состав оборотных средств представлен в таблице 1.1.









Таблица 1.1 - Состав оборотных средств предприятия
	Оборотные средства предприятия

	Оборотные производственные фонды
	Сфера производства
	Производственные запасы:
Сырье, основные материалы, покупные полуфабрикаты;
Вспомогательные материалы;
Топливо;
Тара;
Запасные части для ремонта;
Малоценные и быстроизнашивающиеся предметы, инструменты, приспособления

	
	
	Незавершенное производство и полуфабрикаты собственного производства

	
	
	Расходы будущих периодов

	Фонды обращения
	Сфера обращения
	Готовая продукция на складе (отгруженная и находящаяся на оформлении)

	
	
	Товары отгруженные, но не оплаченные покупателями

	
	
	Денежные средства в кассе и на расчетных счетах

	
	
	Дебиторская задолженность

	
	
	Средства в прочих расчетах



Производственные оборотные фонды - это предметы труда, которые потребляются в течение одного производственного цикла и полностью переносят свою стоимость на готовую продукцию [19,с.101].
Оборотные производственные фонды предприятий состоят из трех частей:
· производственные запасы - это предметы труда, необходимые для начала производственного процесса, состоящие из сырья, основных и вспомогательных материалов, топлива, горючего, запасных частей и комплектующих изделий;
· незавершенное производство (предметы труда, вступившие в производственный процесс: материалы, детали, узлы и изделия) и полуфабрикаты собственного изготовления;
· расходы будущих периодов - это невещественные элементы оборотных производственных фондов, включающие затраты на подготовку и освоение новой продукции [19,с.101].
Следует отметить, что наряду с перечисленными вещественными элементами, задействованными в производственных запасах или в незавершенной продукции, оборотные производственные фонды представлены также расходами будущих периодов, необходимыми для создания заделов, установки нового оборудования и т.п.
Таким образом, оборотные производственные фонды обслуживают сферу производства, полностью переносят свою стоимость на вновь созданный продукт, при этом изменяют свою первоначальную форму. И все это – в течение одного производственного цикла или кругооборота.
Другой элемент оборотных средств – фонды обращения. 
Фонды обращения - это средства предприятия, которые связаны с обслуживанием процесса обращения товаров (например, готовая продукция) [27,с.95]. 
Они непосредственно не участвуют в процессе производства. Их назначение состоит в обеспечении ресурсами процесса обращения, в обслуживании кругооборота средств предприятия и достижении единства производства и обращения. Фонды обращения включают: 1) готовую продукцию на складах, 2) товары в пути, 3) денежные средства и средства в расчетах с потребителями продукции, в частности, дебиторскую задолженность [27, с.96].
Объединение оборотных производственных фондов и фондов обращения в единую категорию – оборотные средства обусловлено тем, что, во-первых, процесс воспроизводства – это единство процесса производства и процесса реализации продукции. Элементы оборотных фондов и фондов обращения имеют одинаковый характер движения, кругооборота, составляющего непрерывный процесс [27,с.96].
Кругооборот – процесс, совершающийся постоянно и представляющий собой оборот капитала. Завершив один кругооборот, оборотные средства вступают в новый, т.е. кругооборот совершается непрерывно и происходит постоянная смена форм авансированной стоимости. Вместе с тем на каждый данный момент кругооборота оборотные средства функционируют одновременно во всех стадиях, обеспечивая непрерывность процесса производства. Авансированная стоимость различными частями одновременно находится во многих функциональных формах – денежной, производительной, товарной [27,с.96].
Движение оборотных средств может быть представлено в  классической форме: Д-Т…Т-П’…Т’ - Д’ (рис.1.1).
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Рис. 1.1 - Кругооборот оборотных средств

Как всякий капитал, вкладываемый в производство, оборотный капитал предприятия начинает свое движение с авансирования определенной суммы денежных средств Д на приобретение производственных запасов ПЗ: сырья, материалов, топлива и прочих предметов труда, которые используются с целью производства определенных товаров [27,с.96].
На первой стадии (Д-Т), денежной или подготовительной, оборотный капитал из формы денежных средств переходит в форму производственных запасов. На этой стадии совершается переход из сферы обращении в сферу производства, и авансированная стоимость из денежной переходит в производственную (Д-ПЗ). Завершением первой стадии прерывается товарное обращение, но процесс кругооборота оборотного капитала продолжается.
Вторая стадия кругооборота (Т-П-Т’) совершается в процессе производства. Она состоит в передаче ценностей, производственных запасов, купленных материальных ценностей  в соединении средств и предметов труда с рабочей силой и в создании нового продукта, вобравшего в себя перенесенную и вновь созданную стоимость. На этой стадии кругооборота авансированная стоимость снова меняет свою форму. Из производительной формы она переходит в товарную, а по вещественному составу из материальных производственных запасов вначале превращается в незаконченную продукцию, а затем – готовые изделия (ПЗ-П-ГП).
Третья стадия кругооборота (Т’ -Д’) состоит в реализации изготовленной продукции и получении денежных средств. На этой стадии оборотный капитал переходит из стадии производства в стадию обращения и снова принимает форму денежных средств. Прерванное товарное обращение возобновляется, и авансированная стоимость из товарной формы переходит в денежную. Авансированные средства восстанавливаются за счет поступившей выручки от реализации продукции. Разница между Д’ и Д составляет величину денежных доходов и накоплений или финансовый результат хозяйственной деятельности предприятия. Денежная форма, которую принимает оборотный капитал на завершающей стадии кругооборота, является одновременно и начальной стадией оборота капитала.
Сущность оборотных средств, как и каждой экономической
категории, наиболее полно выражается в функциях. Исследование
содержания кругооборота и оборота авансированной стоимости в процессе
расширенного воспроизводства и роли оборотного капитала в осуществлении
этого процесса позволяют выделить две экономические функции,
которые	по	смыслу	могут	быть	объединены	в	единую воспроизводственную:
· обеспечение непрерывности процесса производства и реализации;
· экономическое воздействие на этот процесс [33,с.218].
Содержание первой функции оборотных средств предлагается сформулировать следующим образом: оборотные средства как форма движения авансированной стоимости предопределяет непрерывность процесса производства и реализации продукции, а непрерывность оборота самих оборотных средств обеспечивается через финансово-кредитный механизм. Вторая функция оборотных средств заключается в их экономическом воздействии на процесс производства. Воздействие оборотных средств на процесс производства и реализации продукции и его эффективность заключается не только в наличии у предприятия оборотных средств, но и в том, каким образом этот оборотный капитал организован.
Функции оборотных средств проявляются одновременно. При этом функция обеспечения непрерывности оборота выступает как абстрактная возможность обеспечения непрерывности производства, а реализует эту возможность в действительности функция экономического стимулирования производства. Между функциями оборотных средств существует и обратная зависимость. Экономическое стимулирование производства должно быть направлено на обеспечение непрерывного процесса кругооборота стоимости, причем процесса (при неизменных условиях) все ускоряющегося.
Общая величина оборотных средств зависит от внешних и внутренних факторов. Внешние факторы оказывают наибольшее влияние на величину запасов сырья, материалов, полуфабрикатов, остатков готовой продукции на складе, тогда как на незавершенное производство основное влияние оказывают внутренние факторы. Кроме того, важно выявить взаимное влияние отдельных элементов оборотных средств.
Таким образом, оборотные средства – одна из важнейших категорий рыночной экономики. При их недостаточности или неэффективном использовании финансовое состояние предприятия резко ухудшается. В настоящее время состояние оборотных активов предприятий заметно ухудшилось, поскольку они в большей степени подвержены влиянию внешних факторов. Разрыв экономических связей, инфляционные процессы в экономике оказали свое негативное воздействие на эффективность использования оборотных средств. Так, собственные источники оборотных активов все в большей степени замещаются заемными. В результате собственный оборотный капитал не участвует в полном объеме в кругообороте средств предприятий, а все больше превращается в источник погашения кредитов.

[bookmark: _Toc472451866]1.3. Теоретические основы оценки эффективности использования собственных оборотных активов
В зависимости от выбора источников покрытия постоянной и переменной частей оборотного капитала выделяют четыре основные модели-стратегии финансирования оборотного капитала: идеальная, агрессивная, компромиссная и консервативная [12, с.117].
Выбор модели финансирования сводится к выделению соответствующей доли капитала, т.е. долгосрочных источников финансирования, которая рассматривается как источник покрытия оборотных активов, разницы между долгосрочными пассивами и внеоборотным капиталом. Алгоритм расчета величины чистого оборотного капитала как разность долгосрочных источников в покрытие внеоборотных активов и величины этих активов может задаваться балансовыми уравнениями, выражающими суть той или иной стратегии финансирования оборотных активов [28, с. 159].
Идеальная модель. Суть этой стратегии в том, что долгосрочный капитал используется как источник покрытия внеоборотных активов, т.е. численно совпадает с их величиной. Базовое балансовое уравнение (модель) будет иметь вид:
LTC = LTA или CL = РСА + УСА				(1.1)
где LTC - долгосрочные источники финансирования (капитал);
LTA - внеоборотные активы;
CL - краткосрочные обязательства (пассивы);
РСА - системная часть оборотных активов;
УСА - варьирующая часть оборотных активов.
Такая модель практически не встречается, поскольку на любом этапе своей деятельности предприятие нуждается в некоторой сумме свободных денежных средств для поддержания текущих расходов. Кроме того, с позиции ликвидности она наиболее рисковая, поскольку при неблагоприятных условиях предприятие может оказаться перед необходимостью продать часть основных средств для покрытия текущей кредиторской задолженности.
Агрессивная модель означает, что долгосрочный капитал LTC служит источником покрытия внеоборотных активов и системной части оборотных активов, т.е. того их минимума, который необходим для хозяйственной деятельности. В этом случае чистый оборотный капитал равен этому минимуму (WC = РСА). Варьирующая часть оборотных активов в полном объеме покрывается краткосрочными пассивами. Базовое балансовое уравнение (модель) будет иметь вид:
LTC = LTA + РСА или а = УСА			(1.2)
С позиции ликвидности эта стратегия также весьма рискова, поскольку реально ограничиться минимумом оборотных активов невозможно. Так как постоянных источников финансирования в этом случае хватает лишь на покрытие минимума оборотных активов, но в пиковый сезон у предприятия может не найтись свободных средств для финансирования дополнительных потребностей в производственных запасах. Здесь относительно высока текущая прибыль (поскольку затраты на поддержание текущих запасов минимальны), но и высок риск потенциальных потерь от приостановки деятельности или неполучения возможных доходов при возрастании спроса на продукцию в пиковые периоды [1, с. 108].
Консервативная модель предполагает, что варьирующая часть оборотных активов также покрывается долгосрочными источниками финансирования. В этом случае краткосрочной кредиторской задолженности формально нет, отсутствует и риск потери ликвидности. Чистый оборотный капитал равен по величине оборотным активам (W-С - СА). Безусловно, данная модель носит искусственный характер. Эта стратегия предполагает установление долгосрочных источников на уровне, задаваемом следующим базовым балансовым уравнением (моделью):
LTC = LTA + РСА + УСА или CL = 0			(1.3)
С позиции ликвидности консервативная стратегия наименее рискова, одновременно она сопровождается относительно низкой текущей прибылью, поскольку предприятие вынуждено нести дополнительные расходы по поддержанию излишних запасов.
Консервативная модель экономически не выгодна и с той точки зрения, что предприятие как бы отказывается от кредиторской задолженности, в известном смысле являющейся бесплатным источником финансирования.
Компромиссная модель считается наиболее реальной. Внеоборотные активы, системная часть оборотных активов и определенная доля варьирующей части оборотных активов финансируются за счет долгосрочных источников [20, с. 109].
Чистый оборотный капитал равен сумме системной части оборотных активов и половины их варьирующей части (WC = РСА + 0,5УСА). Конечно, в отдельные моменты времени предприятие может иметь излишние оборотные активы, что отрицательно сказывается на прибыли; однако это рассматривается как плата за поддержание риска потери ликвидности на должном уровне. Эта стратегия предполагает установление долгосрочных источников финансирования на уровне, задаваемом следующим базовым балансовым уравнением (моделью):
LTC = LTA + РСА+0,5УСА или CL = 0,5УСА			(1.4)
Выбор той или иной модели финансирования оборотного капитала необходимо считать условной, потому что каждой из них присущ какой-либо вид риска. На практике невозможно строго использовать какую-либо модель в отдельности, они имеют теоретический характер и дают общее представление о стратегии управления оборотным капиталом, а так же определяют суть подходов к его финансированию. Чаще всего реализация какой- либо модели финансирования осуществляется путем управления величиной оборотных активов и краткосрочных пассивов, не исключая и определенное варьирование величиной собственного капитала и долгосрочных пассивов.
Как уже отмечено выше, одна из главных задач формирования капитала - оптимизация его структуры с учетом заданного уровня его доходности и риска реализуется разными методами. Одним из основных механизмов реализации этой задачи является финансовый леверидж [30, с.149].
Финансовый леверидж характеризует использование предприятием заемных средств, которое влияет на изменение коэффициента рентабельности собственного капитала. Иными словами, финансовый леверидж представляет собой объективный фактор, возникающий с появлением заемных средств в объеме используемого предприятием капитала, позволяющий ему получить дополнительную прибыль на собственный капитал [16, c.229].
Иными словами, финансовый леверидж представляет собой объективный фактор, возникающий с появлением заемных средств в объеме используемого предприятием капитала, позволяющий ему получить дополнительную прибыль на собственный капитал. Действительно, многочисленные исследования показали, что с ростом доли заемных средств в общей сумме источников долгосрочного капитала доходность собственного капитала постоянно увеличивается возрастающими темпами, а цена заемного, оставаясь первоначально практически неизменной, затем тоже начинает возрастать.
Показатель, отражающий приращение к рентабельности собственных средств, получаемое за счет использования кредита, несмотря на его платность, определяется в работах большинства экономистов (Бланк, Стоянова и др.) как эффект финансового левериджа. Он рассчитывается по следующей формуле:
ЭФР = (1 - СНП) х (ЭР - СРСП) х (ЗС / СС),		(1.5)
где ЭФР - уровень эффекта финансового рычага, %;
СНП - ставка налогообложения прибыли, выраженная десятичной дробью;
ЭР - экономическая рентабельность активов (отношение прибыли до выплаты процентов за кредит и налога на прибыль к величине активов);
СРСП - средняя расчетная ставка процента;
ЗС - средняя величина заемных средств в анализируемом периоде;
СС - средняя величина собственных средств.
При этом величину средней расчетной ставки процента (СРСП) рассчитывают следующим образом:
СРСП = Общая сумма фактических финансовых издержек по всем заемным средствам в анализируемом периоде /Общая сумма заемных средств, используемая в данном периоде
Приведенная формула расчета эффекта финансового левериджа позволяет выделить в ней три основные составляющие:
1.	Налоговый корректор финансового левериджа (1-Снп), который показывает, в какой степени проявляется эффект финансового левериджа в связи с различным уровнем налогообложения прибыли.
2.	Дифференциал финансового левериджа (ЭР-СРСП), который характеризует разницу между коэффициентом экономической рентабельности активов и средним размером процента за кредит.
3.	Плечо финансового рычага (ЗК/СК), которое характеризует сумму заемного капитала, используемого предприятием, в расчете на единицу собственного капитала.
Выделение этих составляющих позволяет целенаправленно управлять изменением эффекта финансового рычага при формировании структуры капитала.
Так, налоговый корректор финансового левериджа практически не зависит от деятельности предприятия, так как ставка налога на прибыль устанавливается законодательно. Вместе с тем, в процессе управления финансовым левериджем дифференциальный налоговый корректор может быть использован в следующих случаях:
а)	если по различным видам деятельности предприятия установлены дифференцированные ставки налогообложения прибыли;
б)	если по отдельным видам деятельности предприятие использует налоговые льготы по прибыли;
в)	если отдельные дочерние фирмы предприятия осуществляют свою деятельность в свободных экономических зонах своей страны, где действует льготный режим налогообложения прибыли;
г)	если отдельные дочерние фирмы предприятия осуществляют свою деятельность в государствах с более низким уровнем налогообложения прибыли.
В этих случаях, воздействуя на отраслевую или региональную структуру производства (а, соответственно, и на состав прибыли по уровню ее налогообложения), можно, снизив среднюю ставку налогообложения прибыли, повысить воздействие налогового корректора финансового левериджа на его эффект (при прочих равных условиях).
Дифференциал финансового левериджа является главным условием, формирующим положительный эффект финансового левериджа. Этот эффект проявляется только в том случае, если уровень валовой прибыли, генерируемый активами предприятия, превышает средний размер процента за используемый кредит. Чем выше положительное значение дифференциала финансового левериджа, тем выше при прочих равных условиях будет его эффект.
В связи с высокой динамичностью показателя дифференциала финансового рычага он требует постоянного мониторинга в процессе  управления эффектом финансового левериджа. Эта изменчивость обусловлена действием ряда факторов.
Прежде всего, в период ухудшения конъюнктуры финансового рынка стоимость заемных средств может резко возрасти, превысив уровень валовой прибыли, генерируемой активами предприятия.
Кроме того, снижение финансовой устойчивости предприятия в процессе повышения доли используемого заемного капитала приводит к увеличению риска его банкротства, что вынуждает кредиторов увеличивать уровень ставки процента за кредит с учетом включения в нее премии за дополнительный финансовый риск. Под финансовым риском понимается риск, связанный с нехваткой прибыли для осуществления обязательных платежей из прибыли (например, проценты по займам и ссудам; некоторые налоги, выплачиваемые из чистой прибыли и т.д.), который обусловлен структурой источников финансирования. При определенном уровне этого риска (а, соответственно, и уровне общей ставки процента за кредит) дифференциал финансового левериджа может быть сведен к нулю (при этом использование заемного капитала не даст прироста рентабельности собственного капитала) и даже иметь отрицательную величину (при которой рентабельность собственного капитала снизится, так как часть чистой прибыли, генерируемой собственным капиталом, будет уходить на оплату используемого по высоким процентным ставкам заемного капитала).
Наконец, в период ухудшения конъюнктуры товарного рынка сокращается объем реализации продукции, а, соответственно, и размер валовой прибыли предприятия от производственной деятельности. В этих условиях отрицательная величина дифференциала финансового левериджа может формироваться даже при неизменных ставках процента за кредит за счет снижения коэффициента экономической рентабельности активов.
В свете вышесказанного можно сделать вывод о том, что формирование отрицательного значения дифференциала финансового левериджа по любой из вышеперечисленных причин всегда приводит к снижению коэффициента рентабельности собственного капитала. В этом случае использование предприятием заемного капитала дает отрицательный эффект.
Плечо финансового левериджа является тем рычагом (leverage в дословном переводе - рычаг), который вызывает положительный или отрицательный эффект, получаемый за счет соответствующего его дифференциала. При положительном значении дифференциала любой прирост коэффициента финансового левериджа будет вызывать еще больший прирост коэффициента рентабельности собственного капитала, а при отрицательном значении дифференциала прирост коэффициента финансового левериджа будет приводить к еще большему темпу снижения коэффициента рентабельности собственного капитала. Иными словами, прирост коэффициента финансового левериджа вызывает еще больший прирост его эффекта (положительного или отрицательного в зависимости от положительной или отрицательной величины дифференциала финансового левериджа).
При неизменном дифференциале плечо финансового левериджа является
главным генератором как возрастания суммы и уровня прибыли на собственный капитал, так и финансового риска потери этой прибыли. Аналогичным образом, при неизменном коэффициенте финансового левериджа положительная или отрицательная динамика его дифференциала генерирует как возрастание суммы и уровня прибыли на собственный капитал, так и финансовый риск ее потери.
Однако, некоторыми экономистами предлагается другое измерение уровня эффекта финансового рычага (финансового левериджа). В частности, В.В .Ковалев трактует его как соотношение заемного и собственного капитала. Однако, на наш взгляд, этот показатель не отражает результат воздействия структуры капитала на рентабельность собственных средств предприятия, это - лишь составляющая левериджа, так называемое «плечо рычага» [20, с.149].
Таким образом, эффект финансового рычага - это приращение рентабельности собственных средств, получаемое при использовании заемных средств, при условии, что экономическая рентабельность активов фирмы больше ставки процента по кредиту.
Следовательно, задолженность нельзя рассматривать как положительный или отрицательный инструмент финансирования деятельности; она - и акселератор развития предприятия, и акселератор риска. Привлекая заемные средства, предприятие может быстрее и масштабнее выполнить свои задачи. При этом проблема для финансового менеджера не в том, чтобы исключить все риски вообще, а в том, чтобы принять разумные, рассчитанные риски в пределах дифференциала (ЭР - СРСП).
Знание механизма воздействия финансового рычага на уровень прибыльности собственного капитала и уровень финансового риска позволяет целенаправленно управлять как стоимостью, так и структурой капитала предприятия.
Многие западные экономисты считают, что оптимальное значение уровня эффекта финансового рычага близко к 30 - 50 %, т. е. что он должен быть равен одной трети - половине уровня экономической рентабельности активов. Тогда эффект финансового рычага способен как бы компенсировать налоговые изъятия и обеспечить собственным средствам необходимую отдачу.
Решая задачу формирования рациональной структуры средств предприятия, помимо расчета количественных показателей, необходимо учитывать качественные факторы, в том числе:
- темпы наращивания оборота предприятия. Повышенные темпы роста оборота требуют и повышенного финансирования. Это связано с возрастанием переменных, а зачастую и постоянных затрат, почти неизбежным увеличением дебиторской задолженности, а также с множеством иных самых разных причин, в том числе с инфляцией издержек. В этом случае предприятия склонны делать ставку не на внутреннее, а на внешнее финансирование с упором на возрастание доли заемных средств в нем, поскольку эмиссионные расходы, издержки первичного размещения акций и последующие выплаты дивидендов чаще всего превышают стоимость долговых инструментов; 
- стабильность динамики оборота. Предприятие со стабильным оборотом может позволить себе относительно больший удельный вес заемных средств в пассивах и более значительные постоянные расходы; 
- уровень и динамика рентабельности. Замечено, что наиболее рентабельные предприятия имеют относительно низкую долю долгового финансирования в среднем за длительный период. Предприятие генерирует достаточную прибыль для финансирования развития и выплаты дивидендов и обходится во все большей степени собственными средствами. 
- структура активов. Если предприятие располагает значительными активами общего назначения, которые можно рассматривать в качестве обеспечения кредитов, то увеличение доли заемных средств в структуре пассива вполне логично. В этой связи становится понятно, почему компании по операциям с недвижимостью могут себе позволить иметь повышенный уровень эффекта финансового рычага, а узкоспециализированные в технико-экономическом отношении предприятия финансируются в основном собственными средствами; 
- налогообложение. Чем выше налог на прибыль, чем меньше налоговых льгот и возможностей использовать ускоренную амортизацию, тем более привлекательно для предприятия долговое финансирование из-за отнесения хотя бы части процентов за кредит на себестоимость. Более того, чем выше ставки налогов, тем болезненнее предприятие ощущает недостаток средств и тем чаще оно вынуждено обращаться к кредиту;
- отношение кредиторов к предприятию. Спрос и предложение на денежном и финансовом рынках определяет средние условия кредитного финансирования. Но конкретные условия предоставления данного кредита могут отклоняться от средних в зависимости от финансово-хозяйственного положения предприятия. От этого во многом зависят реальные возможности предприятия по формированию желательной структуры средств, 
- подходы и мнения консультантов и рейтинговых агентств;
- приемлемая степень риска для руководителей предприятия. Финансовые менеджеры могут проявлять большую или меньшую консервативность в определении допустимого риска при принятии финансовых решений;
- стратегические целевые финансовые установки предприятия в контексте его реально достигнутого финансово-хозяйственного положения.
- состояние рынка кратко- и долгосрочных капиталов. При неблагоприятной конъюнктуре на рынке капиталов предприятия не имеют возможности выбора источников и откладывают на будущее формирование рациональной структуры источников средств;
- финансовая гибкость предприятия. Иногда предприятия отказываются от выгодных сделок из-за отсутствия средств. В подобных случаях задача финансового менеджера состоит в том, чтобы предприятие всегда было в состоянии мобилизовать капитал, необходимый для финансирования текущих операций.
Таким образом, в процессе управления структурой капитала компании обычно исходят из самой общей целевой установки: найти такое соотношение между заемными и собственными средствами, при котором стоимость акции предприятия будет наивысшей. Это, в свою очередь, становится возможным при достаточно высоком, но не чрезмерном эффекте финансового рычага. Уровень задолженности служит для инвестора чутким рыночным индикатором благополучия предприятия. Чрезвычайно высокий удельный вес заемных средств в пассивах свидетельствует о повышенном риске банкротства. Когда же предприятие предпочитает обходиться собственными средствами, то риск банкротства ограничивается, но инвесторы, получая относительно скромные дивиденды, считают, что предприятие не преследует цели максимизации прибыли, и начинают сбрасывать акции, снижая рыночную стоимость предприятия. Итак, для зрелых, давно работающих компаний новая эмиссия акций расценивается обычно инвесторами как негативный сигнал, а привлечение заемных средств - как благоприятный или нейтральный. Это аргумент в пользу того, что предприятию не стоит до конца использовать свою заемную способность; необходимо сохранять резерв финансовой гибкости, чтобы всегда иметь возможность привлечь кредиты, займы на приемлемых условиях.
С учетом вышеизложенного, решение об использовании тех или иных источников финансирования должно приниматься в рамках выбранной финансовой политики компании исходя из решаемых ею задач, структуры управления, характера долгосрочного и оперативного планирования и ряда других факторов, в том числе внутренних (темп роста продаж, стабильность динамики продаж, уровень и динамика рентабельности, сложившаяся структура и ликвидность активов, стратегия и финансовые ориентиры будущего развития) и внешних (конъюнктура рынка краткосрочных и долгосрочных кредитных ресурсов, налоговая нагрузка, взаимоотношения с потенциальными кредиторами и др.).
Знание механизма воздействия финансового левериджа на уровень прибыльности собственного капитала и уровень финансового риска позволяет целенаправленно управлять как стоимостью, так и структурой капитала предприятия.
Показателями эффективности использования оборотных средств являются следующие показатели (рисунок 1.2) [18, с.14].
Для достижения цели управления оборотными средствами необходимо нормировать оборотные средства для расчета минимально достаточных средств на финансирования оборотных активов, а также ускорить оборачиваемость оборотных средств на каждой стадии производственного процесса. Также необходимо решить задачу выбора методов амортизации малоценных и быстроизнашивающихся предметов и методов определения выручки от реализации для того, чтобы разработать учетную политику, которая оптимизировала бы налогообложение.
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Рис. 1.2 - Показатели эффективности использования оборотных средств [18, с.14].
Так, например, для увеличения величины оборотных средств предприятие может воспользоваться следующими вариантами их увеличения:
1) увеличить количество долгосрочных займов. При небольшом количестве долгосрочных кредитов в структуре пассива, можно использовать возможность получить дополнительные долгосрочные кредиты. Преимущество в долгосрочном кредите пред краткосрочным заключается в том, что ставка процентов по таким кредитам гораздо ниже, чем по краткосрочным, т.к. сумма кредитного возмещения растянута во времени;
2) снижение суммы внеоборотных активов.
Для этого возможна продажа части неиспользуемых основных средств, без ущерба производству, либо долгосрочных финансовых вложений, если они не играют важной роли для предприятия;
3) увеличение собственного капитала. 
Увеличение собственного капитала возможно за счет роста уставного капитала предприятия, снижения выплат учредителям и участникам, роста нераспределенной прибыли и резервов, за счет подъема рентабельности с помощью контроля затрат и агрессивной коммерческой политики;
4) снижение дебиторской задолженности.
Мероприятиями по снижению дебиторской задолженности могут быть такие как: факторинг, форейтинг, предоставление скидок при своевременной оплате. Так же необходимо провести работу по снижению количества сомнительных покупателей, организовав кредитную политику таким образом, чтобы отсекать неплатежеспособных покупателей еще на этапе реализации продукции. Так же необходимо наладить работу собственных финансовых и торговых служб предприятия, с тем чтобы  оперативно прекращать продажи клиентам, задерживающим платежи и вовсе не оплачивающим товар;
5) увеличить размер кредиторской задолженности.
Увеличить кредиторскую задолженность возможно за счет получения отсрочек от поставщиков,  за счет удлинения сроков расчета с поставщиками крупных партий сырья, материалов, товаров[19, с.222].
В заключение, отметим, что сущность оборотных средств основывается на том, что оборотные средства организации представляют из себя оборотные фонды производственного характера и фонды обращения.
Оборотный капитал функционирует в производстве и сфере обращения одновременно, обеспечивая непрерывность производства и процесса реализации продуктов. Следовательно, рассматривать пути повышения эффективности управления оборотными средствами как один из основных факторов, определяющих стратегию развития организации. Актуальность этой проблемы обусловлена также необходимостью повышения эффективности использования оборотных средств в связи высоким уровнем инфляции, неплатежами и другими кризисными явлениями.
Оборотные средства, задействованные в организациях, служат важнейшим экономическим ресурсом и влияют на результативность работы. Возникает необходимость эффективного управления оборотными средствами каждой организации для укрепления конкурентных позиций системы в целом. Разрозненность взглядов в области теоретических и практических рекомендаций по управлению оборотными средствами, отсутствие комплексного решения проблемы затрудняет обоснование стратегии управления ресурсным потенциалом организации.
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ООО СТП «Энергия» по своей организационно-правовой форме является обществом с ограниченной ответственностью. 
Полное юридическое наименование: Общество с ограниченной ответственностью ООО СТП «Энергия».
Сокращенное наименование: ООО СТП «Энергия».
Общество с ограниченной ответственностью - учрежденное одним или несколькими юридическими и/или физическими лицами хозяйственное общество, уставный капитал которого разделен на доли; участники общества не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков, связанных с деятельностью общества, в пределах стоимости принадлежащих им долей в уставном капитале общества.
Юридический адрес: Россия, Удмуртская республика, г. Ижевск, ул. Ворошилова, 109А.
Фактическое местонахождение организации: Россия, Удмуртская республика, г. Ижевск, ул. Ворошилова, 109А.
ООО СТП «Энергия» имеет Устав, утвержденный решением Совета директоров 10 ноября 2002 г. и зарегистрированный в установленном порядке. Учредителем предприятия является частное лицо.
Вопросы деятельности ООО СТП «Энергия», не регламентированные Уставом, решаются в соответствии с Гражданским кодексом РФ, Федеральным законом «Об обществах с ограниченной ответственностью» и иными нормативными актами, регулирующими деятельность акционерных обществ.
ООО СТП «Энергия» является самостоятельным юридическим лицом, имеет обособленное имущество, самостоятельный баланс, расчетный счет и иные счета в банковских учреждениях, круглую печать и угловой штамп со своим наименованием.
ООО СТП «Энергия» является коммерческой организацией и преследует извлечение прибыли в качестве основной цели своей деятельности, имеет гражданские права и несёт обязанности, необходимые для осуществления любых видов деятельности, не запрещенных законом.
Основной вид деятельности предприятия: 
· производство электромонтажных работ
· специализированные организации, осуществляющие монтажные работы
· производство электромонтажных работ;
· производство санитарно-технических работ;
· монтаж прочего инженерного оборудования;
Деятельность организации не ограничивается видами деятельности, оговоренными в Уставе. ООО СТП «Энергия» осуществляет любые иные виды деятельности, не запрещённые действующим законодательством. Сделки, выходящие за пределы уставной деятельности, но не противоречащие действующему законодательству, признаются действительными. Виды деятельности, требующие специального разрешения или подлежащие лицензированию, осуществляются после получения специального разрешения или лицензии. 
Организация является полноправным субъектом хозяйственной деятельности и гражданского права, признается юридическим лицом, имеет в собственности обособленное имущество и отвечает им по своим обязательствам.
Организация имеет самостоятельный баланс, обладает полной хозяйственной самостоятельностью в вопросах определения формы управления, принятия хозяйственных решений, сбыта, установления цен, оплаты труда, распределения чистой прибыли, может быть истцом и ответчиком в суде.
Организация вправе в установленном порядке открывать банковские счета на территории Российской Федерации и за ее пределами. 
ООО СТП «Энергия» имеет круглую печать, содержащую его полное фирменное наименование на русском языке. Так же имеет штампы, бланки, удостоверения, эмблему, другие необходимые реквизиты и другие средства индивидуализации.
В предусмотренных законом случаях общество может приобретать гражданские права и принимать на себя гражданские обязанности через своих участников. Общество может быть учредителем (участником) других хозяйственных товариществ и обществ, за исключением случаев, предусмотренных Гражданским кодексом РФ и другими законами. Общество может быть ограничено в правах лишь в случаях и в порядке, предусмотренными законом. 
Правоспособность Общества возникает с момента его государственной регистрации и прекращается в момент завершения его ликвидации (после внесения об этом записи в единый государственный реестр юридических лиц).
Формирование организационной структуры является основной функцией менеджмента, которая предусматривает создание структуры управления, позволяющей людям эффективно работать для достижения целей организации. 
Организационная структура ООО СТП «Энергия» (Приложение 1) представляет собой иерархическую структуру.  
Как и для большинства предприятий, для ООО СТП «Энергия»характерна линейно-функциональная организационно-управленческая структура. Организация является механистической с жесткой структурой, что характерно для всех строительных организаций, так как обязательно подчинение регламенту, соблюдение норм СНиП, ГОСТ, ТУ, а также четкое следование проекту организации строительства. 
Орган управления производством в организации концентрирует внимание на конечном целевом результате и контролирует промежуточные результаты. Чтобы своевременно получить заданный результат, орган управления осуществляет непрерывный контроль, координацию и корректировку деятельности людей на подведомственном участке. Для этого устанавливается порядок сбора и подготовки необходимой информации по расстановке персонала на рабочих местах и движения ресурсов в производственном процессе и обороте. Система управления производством представляет собой единый механизм, каждое звено которого выполняет предназначенную ему функцию взаимосвязанную с функциями других звеньев.
Руководство производства на каждом уровне управления на предприятии осуществляется на основе принципа единоначалия. Каждый подчиненный имеет только одного вышестоящего руководителя. Все указания, исходящие от различных служб управления предприятия до первичного участка производства проходит непосредственно через вышестоящего руководителя- начальника отраслевого цеха.
Организацию возглавляет директор, осуществляющий свою деятельность через своих заместителей и начальников отделов. Все вопросы разграничения функций, прав и обязанностей между службами, отделами, цехами, первичными производственными участками и отдельными управленческими работниками отражаются в специально разработанных положениях о службах и структурных подразделениях предприятия, а также в должностных инструкциях руководящих работников, специалистов, служащих и обслуживающего персонала, утвержденных директором предприятия с учетом конкретных особенностей производства.
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Для получения наиболее полного представления о масштабах деятельности анализируемой организации и ее основных характеристиках необходимо рассмотреть основные показатели деятельности ООО СТП «Энергия», которые представлены в таблице 2.1. 



Таблица 2.1 - Основные показатели деятельности ООО СТП «Энергия»
	Показатели
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2015г. % к 2013г.

	1. Выручка, тыс. руб.
	291052,00
	327374,00
	310721,00
	106,76

	2. Себестоимость продаж, тыс. руб.
	228069,00
	254944,00
	245123,00
	107,48

	3.Коомерческие расходы, тыс.руб.
	57 793,00
	69 359,00
	68 551,00
	118,61

	4. Прибыль (убыток) от продаж, тыс. руб.
	5190,00
	3071,00
	-2953,00
	х

	5. Прибыль (убыток) до налогообложения, тыс. руб.
	2829,00
	3765,00
	-5848,00
	х

	6. Чистая прибыль (убыток), тыс. руб.
	1377,00
	2007,00
	-7471,00
	х

	7. Уровень рентабельности (+), убыточности (-), %
	1,78
	0,94
	-0,95
	х



Анализируя данные табл.2.1., можно отметить следующее. За три рассматриваемых года выручка ООО СТП «Энергия» увеличилась на 6,76%, что говорит о росте активности торгово-сбытовой деятельности общества. 
Себестоимость увеличилась, причем, но ее темпы намного опережают темпы роста выручки и составляют 7,48% к 2015 г. Это является отрицательным в деятельности организации и свидетельствует о высокой затратности деятельности. Так же необходимо отметить существенный рост коммерческий расходов (расходов на продажу) ООО СТП «Энергия», которые выросли за исследуемый период на 18,61%. 
В связи с вышеуказанными причинами, прибыль от продажи в рассматриваемый период 2013-2014 гг. снизилась с 5190 тыс.руб. до 3071 тыс.руб., а в 2015 г. наблюдается убыток от реализации. Снижение прибыли от продаж обусловлено, во-первых, превышением темпов роста себестоимости над ростом выручки, во-вторых, резким увеличением коммерческих расходов. Соответственно наблюдается снижение рентабельности с  1,78% до 0,94% к 2014 г., деятельность организации в 2015 г. – нерентабельна.
В таблице 2.2 рассчитаем и приведем основные показатели эффективности использования капитала и других ресурсов организации. 



Таблица 2.2 - Показатели эффективности использования ресурсов и капитала организации
	Показатели
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2015г. % к 2013г.

	А: Показатели обеспеченности и эффективности использования основных средств

	1. Среднегодовая стоимость основных средств, тыс. руб.
	14230,50
	15631,00
	17733,00
	124,61

	2. Фондовооруженность, тыс. руб.
	91,81
	97,09
	108,13
	117,77

	3. Фондоемкость, руб.
	0,05
	0,05
	0,06
	116,72

	4. Фондоотдача, руб.
	20,45
	20,94
	17,52
	85,67

	5. Рентабельность (+), убыточность (-) использования основных средств, %
	9,68
	12,84
	-42,13
	х

	Б: Показатели эффективности использования трудовых ресурсов

	6. Затраты труда, тыс. чел.-ч
	310,0
	324,6
	329,3
	106,23

	7. Производительность труда, руб./чел.-ч
	1877,75
	2033,38
	1894,64
	100,90

	8. Фонд оплаты труда, тыс. руб.
	29197,00
	33349,00
	35544,00
	121,74

	9. Выручка на 1 руб. оплаты труда, руб.
	9,97
	9,82
	8,74
	87,69

	В: Показатели эффективности использования материальных ресурсов

	10. Материалоотдача, руб.
	1,83
	2,63
	1,81
	99,32

	11. Материалоемкость, руб.
	0,55
	0,38
	0,56
	100,69

	12. Прибыль (убыток) на 1 рубль материальных затрат, руб.
	0,033
	0,025
	-0,017
	-52,93

	13. Затраты на 1 рубль выручки от выполнения продукции, руб.
	0,78
	0,78
	0,79
	100,67

	Г: Показатели эффективности использования капитала

	14. Рентабельность (+), убыточность (-) совокупного капитала, %
	2,11
	2,86
	-12,20
	х

	15. Рентабельность (+), убыточность (-) собственного капитала, %
	16,17
	9,50
	-54,72
	х

	16. Рентабельность (+), убыточность (-) внеоборотного капитала, %
	9,02
	11,06
	-38,29
	х

	17. Рентабельность (+), убыточность (-) оборотного капитала, %
	2,76
	3,85
	-17,90
	х



Анализируя данные таблицы 2.2 можно отметить, что происходит увеличение среднегодовой стоимости основных средств организации на 24,61%, за счет их обновления. Так, ООО СТП «Энергия» была проведена достройка и реконструкция здания на сумму 4497 тыс.руб., а так же приобретено оборудование на сумму 743,0 тыс.руб.
Фондоотдача показывает, какой объем реализованной продукции приходится на единицу основных средств, и в зависимости от этого определяется степень их использования или эффективность. В 2014 г. эффективность использования основных средств по сравнению с 2013 г. выросла на 0,49 п., но затем в 2015 г. наблюдается снижение  на 3,42 п. Снижение фондоотдачи свидетельствует о снижении эффективности  использования основных фондов.
Фондоемкость в 2013-2014 гг. равна 0,05. Это означает, что стоимость основных производственных фондов, приходящихся на один рубль реализованной продукции, равна 5 коп. В 2015 г. эта величина выросла до 0,06, то есть стоимость основных производственных фондов, приходящихся на один рубль реализуемой продукции достигал 6 коп., что происходит за счет превышения темпов роста основных средств над темпами роста реализации. 
Анализ трудовых показателей ООО СТП «Энергия» свидетельствует о низких темпах роста производительности труда, которая составила лишь 0,9%, тогда как фонд оплаты труда работник вырос на 21,74%. Данную динамику можно охарактеризовать как отрицательную, которая может ведет к сокращению прибыли или росту убытков организации. Данный вывод подтверждается снижением выручки на 1 руб. оплаты труда которая снизилась с 9,97 руб. до 8,74 руб.
Оценка материальных ресурсов ООО СТП «Энергия» свидетельствует о росте материальных затрат более высокими темпами, чем объемов реализации, и, следовательно, о нерациональном и неэкономном использовании материальных ресурсов. В рассматриваемый период материалоотдача организации снизилась на 0,77 п.п. и в 2015 г. на 1 руб. материальных затрат приходится 1,81 руб. реализованной продукции.
Прибыль на 1 руб. материальных затрат имеет тенденция к снижению в период 2013-2014 гг., и на конец 2015 г. составляет отрицательное значение, т.е. убыток в сумме 0,017 руб. Все это свидетельствует о необходимости мероприятий по снижению материальных затрат ООО СТП «Энергия».
 Рентабельность – это показатель, который выражается в относительных величинах и показывает доходность бизнеса, выраженную в процентах. Она более полно, чем прибыль, отражает окончательный результат хозяйствования. Показатели рентабельности характеризуют эффективность работы ООО СТП «Энергия» в целом, доходность различных направлений деятельности.
Рентабельность совокупного капитала  – это показатель эффективности использования капитала предприятия. Совокупный капитал включает в себя как оборотные, так и внеоборотные средства. Их рентабельность показывает доходность совокупного капитала предприятия в условиях хозяйственной деятельности. По данным ООО СТП «Энергия» показатель рентабельности совокупного капитала в 2013 г. составил 2,11%, в 2014 г. 2,86%. Это указывает на то, что в 2014 г. организация имела прибыли на рубль совокупного капитала больше на 0,75 п.п., чем в 2013 г.
Рентабельность собственного капитала – показатель чистой прибыли в сравнении с собственным капиталом организации. Данные таблицы 2.2 говорят о снижении показателя рентабельности собственного капитала на 6,67 п.п., в 2013 г. данный показатель составил 16,17%, в 2014 г. 9,5%. Таким образом, в 2013 г. организация более эффективно использовала собственный капитал. 
Рентабельность внеоборотных активов демонстрирует способность ООО СТП «Энергия» обеспечивать достаточный объем прибыли по отношению к основным и другим средствам труда организации. Чем выше значение данного коэффициента, тем более эффективно используются основные средства, а также тем быстрее окупятся новые инвестиции в основной капитал. В нашем случае прослеживается рост рентабельности внеоборотных активов, так в 2013 г. рентабельность составляла 9,02%, а уже в 2015 г. 11,06%, что на 2,02 п.п. больше.
Рентабельность оборотных активов отражает возможности ООО СТП «Энергия»в обеспечении достаточного объема прибыли по отношению к используемым оборотным средствам компании. В рассматриваемом периоде рентабельность оборотных активов выросла с 2,76% до 3,85%.
В связи с тем, что в 2015 г. в организации наблюдается чистый убыток, то все показатели рентабельности имеют отрицательное значение, т.е. убыточны.
Проанализируем движение денежных потоков в ООО СТП «Энергия» (таблица 2.3).
Таблица 2.3 - Движение денежных средств ООО СТП «Энергия»
	Показатели
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2015 г. в % к 2013 г. 

	1. Поступление денежных средств - всего 
	307439,00
	340592,00
	319062,00
	103,78

	в том числе:
	 
	 
	 
	 

	а) от текущей деятельности
	299797,00
	333862,00
	310896,00
	103,70

	б) от инвестиционной деятельности
	848,00
	358,00
	393,00
	46,34

	в) от финансовой деятельности
	6794,00
	6372,00
	7773,00
	114,41

	2. Расходование денежных средств - всего
	305579,00
	342684,00
	319772,00
	104,64

	в том числе:
	 
	 
	 
	 

	а) в текущей деятельности
	282142,00
	335083,00
	309185,00
	109,58

	б) в инвестиционной деятельности
	2471,00
	1908,00
	2285,00
	92,47

	в) в финансовой деятельности
	20966,00
	5693,00
	8302,00
	39,60

	3. Чистые денежные средства - всего
	1860,00
	-2092,00
	-710,00
	-38,17

	в том числе:
	 
	 
	 
	 

	а) от текущей деятельности
	17655,00
	-1221,00
	1711,00
	9,69

	б) от инвестиционной деятельности
	-1623,00
	-1550,00
	-1892,00
	116,57

	в) от финансовой деятельности
	-14172,00
	679,00
	-529,00
	3,73

	4. Остаток денежных средств на конец отчетного периода
	5664,00
	3572,00
	2862,00
	50,53



На основании приведенных данных таблицы 2.3 можно сделать вывод, что в результате осуществления в 2013-2015 гг. торгово-сбытовой деятельности, организация увеличила объем денежной массы, в части, как поступления денежных средств, так и их оттока. Но, негативным моментом можно назвать превышение оттока денежных средств над их притоком в 2014-2015 гг., которое обеспечило достижение отрицательного значения чистого денежного потока в 2014 г. от текущей деятельности в сумме 1221,0 тыс.руб.
Движение денежных средств в разрезе инвестиционной деятельности связано с приобретением (реализацией) имущества долгосрочного пользования. В первую очередь это касается поступления (выбытия) основных средств и нематериальных активов. По инвестиционной деятельности наблюдается отрицательный денежный поток в размере 1623 тыс.руб. в 2013 г., 1550,0 тыс.руб. в 2014 г.  и 1892,0 тыс.руб. в 2015 г.
Финансовая деятельность ООО СТП «Энергия» связана в основном с притоком средств вследствие получения краткосрочных кредитов, а также с их оттоком в виде погашения задолженности по ним. По финансовой деятельности наблюдается отрицательное значение финансового потока в 2013 и 2015 гг. в сумме 14172,0 тыс.руб. и 529,0 тыс.руб.  соответственно.
Можно   отметить,  что   большую  часть  поступлений   обеспечивает выручка от реализации продукции, товаров и услуг, а наибольшая часть платежей уходит на оплату приобретаемых товаров для перепродажи  оплаты труда персонала.  В целом, максимальная сумма поступлений, а также платежей приходится на 2014 г.
Финансовое положение можно оценивать с точки зрения краткосрочной и долгосрочной перспектив. В первом случае критерии оценки финансового положения - ликвидность и платежеспособность ООО СТП «Энергия», т.е. способность своевременно и в полном объеме произвести расчеты по краткосрочным обязательствам.
Для определения ликвидности, платежеспособности, финансовой устойчивости организации необходимо рассчитать систему относительных и абсолютных показателей (см. таблицу 2.4).
Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какая часть кредиторской задолженности может быть погашена в ближайшее, к моменту составления баланса, время. При этом, чем выше данный показатель, тем больше текущей задолженности ООО СТП «Энергия» может быть погашено в течение короткого периода времени. Коэффициент абсолютной ликвидности ниже нормативного значения (0,2), что свидетельствует, что организация не способна погасить текущую задолженность в ближайшее время.





Таблица 2.4 - Показатели ликвидности, платежеспособности и финансовой устойчивости ООО СТП «Энергия»
	Показатель
	Нормативное значение
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2015 г. в % к 2013 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коэффициент покрытия (текущей ликвидности)
	≥ 2
	0,88
	1,06
	0,88
	99,64

	2. Коэффициент абсолютной ликвидности
	≥ (0,2÷0,5)
	0,10
	0,07
	0,06
	60,18

	3. Коэффициент быстрой ликвидности
	≥ 0,8-1
	0,26
	0,17
	0,26
	100,23

	4. Наличие собственных оборотных средств, тыс. руб.
	-
	-6747,00
	2973,00
	-5857,00
	86,81

	5. Общая величина основных источников формирования запасов и затрат, тыс. руб.
	-
	-6747,00
	2973,00
	-5857,00
	86,81

	6. Излишек (+) или недостаток (-), тыс. руб.:
	-
	-39687,00
	-37675,00
	-31914,00
	80,41

	б) общей величины основных источников для формирования запасов и затрат
	-
	-39687,00
	-37675,00
	-31914,00
	80,41

	7. Коэффициент автономии (независимости)
	≥ 0,5
	0,13
	0,30
	0,22
	170,70

	8. Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
	≤ 1
	6,66
	2,33
	3,49
	52,36

	9. Коэффициент маневренности
	≥ 0,5
	-0,79
	0,14
	-0,43
	54,14

	10. Коэффициент обеспеченности собственными источниками финансирования
	≥ 0,1
	-0,14
	0,06
	-0,14
	103,87

	11. Коэффициент соотношения собственных и привлеченных средств
	≥ 1
	0,15
	0,43
	0,29
	190,98

	12. Коэффициент финансовой зависимости
	≤ 1,25
	7,66
	3,33
	4,49
	58,58



Коэффициент промежуточной ликвидности во весь анализируемый период находится ниже нормативного значения (0,7-0,8), что свидетельствует о недостаточности ликвидных активов для покрытия кредиторской задолженности
Таким образом, все показатели ликвидности ниже своего норматива, т.е. ООО СТП «Энергия» не может покрыть все свои финансовые обязательства.
ООО СТП «Энергия» имеет недостаток собственных оборотных средств. Недостаток собственных оборотных средств является результатом недополучения запланированной прибыли и других негативных факторов, возникших в процессе коммерческой деятельности организации. Недостаток собственных оборотных средств покрывается за счет средств самой организации, и прежде всего на покрытие недостатка направляется часть чистой прибыли, остающейся в ее распоряжении.
Коэффициент автономии, за анализируемый период  составил 0,13-0,3. Это ниже нормативного значения (0,5) Коэффициент показывает, что деятельность ООО СТП «Энергия» в большой степени зависит от заемных источников финансирования, т.к. доля собственного капитала не превышает 30%.
Коэффициент маневренности показывает, что 14% собственных средств в 2014 г. находится в мобильной форме при нормативе более 50%. В 2013 г. и 2015 г. данный коэффициент имеет отрицательное значение, обусловленное нехваткой собственных оборотных средств организации.
ООО СТП «Энергия» не имеет собственных источников финансирования, о чем говорит коэффициент обеспеченности собственными источниками финансирования имеющий так же отрицательное значение.
Коэффициент соотношения собственных и привлеченных средств за период 2013-2015 г.г. не входит в зону нормативного значения больше 1. Значение данного показателя свидетельствует зависимости хозяйства от внешних кредиторов.
Коэффициент финансовой зависимости, за анализируемый период  не входит в зону нормативного ограничения (меньше 1,25) и свидетельствует, что заемный капитал превышает собственный капитала организации. Данное соотношение заемного и собственного капитала составляет 85/15 в 2013 г., 59/41 в 2013 г., в 2014 г. ситуация ухудшилась и заемный капитал превышает собственный. Это свидетельствует о потере финансовой независимости. Данное изменение произошло за счет увеличения величины долгосрочных обязательств.
Анализ финансовой устойчивости по относительным показателям, представленный в табл.2.4 говорит о том, что по представленным показателям, ситуация в организации в целом отрицательна так показатели не соответствуют своему нормативному значению, при чем наибольшее ухудшение ситуации произошло к 2015 г. 

2.3 Характеристика системы внутрихозяйственного контроля
Контроль – одна из функций системы управления. Он осуществляется на основе наблюдения за поведением управляемой системы с целью обеспечения оптимального функционирования этой системы.
ООО СТП «Энергия» - маленькая организация, внутрихозяйственный контроль собственных оборотных средств осуществляет отдел бухгалтерии во главе с главным бухгалтером. 
Ведение бухгалтерского учета оборотных средств в ООО СТП «Энергия» осуществляется в соответствии с законом…. Основным нормативным документом является учетная политика организации. Основывается она на принципах бухгалтерского учета и отчетности, предусмотренным Законом №57-З. Учетная политика утверждается главным бухгалтером и руководителем ООО СТП «Энергия».
ООО СТП «Энергия» применяет автоматизированную форму учета. Обработка данных учетной информации ведется в программе «1С Бухгалтерия» (версия 8.3). Регистрами синтетического учета являются оборотно-сальдовая ведомость, главная книга, журнал ордер и ведомость по счету, анализ счета. Регистрами аналитического учета –оборотно-сальдовая ведомость по счету, журнал- ордер по субконто, карточка счета. Ведутся налоговые регистры. Бухгалтерский учет ведется централизованно. Для отображения операций в бухгалтерском учете используется утвержденный план счетов.
ООО СТП «Энергия» в своей работе использует типовые формы первичной документации. 


















3. ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ СОБСТВЕННЫХ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ В ООО СТП «ЭНЕРГИЯ» Г. ИЖЕВСКА УДМУРТСКОЙ РЕСПУБЛИКИ
3.1 Оценка состава, структуры и динамики оборотных активов организации
Финансовое состояние хозяйствующего субъекта, а также устойчивость его положения на финансовом рынке определяют наличие у организации собственных оборотных активов: состав, скорость и эффективность использования. Предопределяют такие показатели, как:
· ликвидность – возможность организации оплатить собственные расходы, в любое время;
· платежеспособность – способность организации выполнять свои денежные обязательства;
· возможности дальнейшей мобилизации финансовых ресурсов.
Стабильность структуры оборотных средств свидетельствует об устойчивом, хорошо отлаженном процессе производства и сбыта продукции, а существенные структурные изменения – признак нестабильной работы организации [36, с. 412].
Основная цель оценки – выявление и исключение недочетов в  управлении оборотным капиталом и определение резервов повышения интенсивности и эффективности его применения.
Проведем оценку оборотных активов ООО СТП «Энергия» за 2013 – 2015 гг.







Таблица 3.1 – Состав и динамика оборотных средств
	Показатель
	На конец 2013 г., тыс. руб.
	На конец 2014 г., тыс. руб.
	На конец 2015 г., тыс. руб.
	Отклонение 2014/ 2013 тыс. руб. (+,-)
	Отклонение 2015/ 2014 тыс. руб. (+,-)
	Темп роста 2014/ 2013, %
	Темп роста 2015/ 2014, %

	Запасы
	32940
	40648
	26057
	7708
	-14591
	23,40
	-35,90

	НДС по приобретенным ценностям
	61
	18
	10
	-43
	-8
	-70,49
	-44,44

	Дебиторская задолженность
	9284
	4753
	9717
	-4531
	4964
	-48,80
	104,44

	Краткосрочные финансовые вложения
	2000
	3100
	3100
	1100
	0
	55,00
	0,00

	Денежные средства
	5664
	3572
	2862
	-2092
	-710
	-36,94
	-19,88

	Итого Оборотные Активы
	49949
	52091
	41746
	2142
	-10345
	-77,83
	4,22

	Стоимость Всего имущества
	65211
	70241
	61257
	5030
	-8984
	7,71
	-12,79



Таблица 3.2 – Структура оборотных средств
	Показатель
	На конец 2013г., в % к итогу
	На конец 2014 г., в % к итогу
	На конец 2015 г., в % к итогу 
	Отклонение 2014/ 2013  % (+,-)
	Отклонение 2015/ 2014  % (+,-)

	Запасы
	65,95
	78,03
	62,42
	12,09
	-15,61

	НДС по приобретенным ценностям
	0,12
	0,03
	0,02
	-0,09
	-0,01

	Дебиторская задолженность
	18,59
	9,12
	23,28
	-9,46
	14,15

	Краткосрочные финансовые вложения
	4,00
	5,95
	7,43
	1,47
	1,47

	Денежные средства
	11,34
	6,86
	6,86
	-4,48
	0,00

	Итого Оборотные Активы
	100,00
	100,00
	100,00
	0,00
	0,00



Стоит отметить стабильность структуры оборотных средств. Это свидетельствует о стабильной работе организации. Большая часть оборотных средств приходится на запасы: более 60%. Вторым по величине является дебиторская задолженность: удельный вес дебиторской задолженности в оборотных активах к концу 2015 года составил 23%. Все элементы оборотных активов в динамике за два года уменьшились, за исключением краткосрочных финансовых вложений. Краткосрочные финансовые вложение немного увеличились к концу 2014года, и остались неизменными к концу 2015 года. Динамика изменения стоимости оборотных средств за два года отрицательная.
Рассмотрим более подробно динамику изменения дебиторской задолженности и запасов, так как именно эти элементы оборотных средств составляют 85% их стоимости.
Удельный вес запасов в стоимости оборотных активов за анализируемые периоды сначала увеличился за 2014 год – на 12,9%, а после снизился за 2015 год до -15,61%. Темпы роста составили в 2014 году 23,40%, в 2015 году -35,90%.
Увеличение абсолютной суммы и удельного веса запасов и затрат в общем объеме оборотных средств может свидетельствовать о:
· наращивании производственного потенциала организации;
· стремлении путем вложений в материально-производственные запасы защитить денежные средства от обесценивания под воздействием инфляции;
· неэффективном управлении, вследствие чего значительная часть капитала замораживается на длительное время в запасах. Замедляя его оборачиваемость [36, с. 413].
Оценка состояния материально-производственных запасов ООО СТП «Энергия» за 2013 -2015 гг.



Таблица 3.3 – Состав и динамика материально-производственных запасов
	Показатель
	На конец 2013г., тыс. руб.
	На конец 2014 г., тыс. руб.
	На конец 2015 г., тыс. руб.
	Отклонение 2014/ 2013 тыс. руб. (+,-)
	Отклонение 2015/ 2014 тыс. руб. (+,-)
	Темп роста 2014/ 2013, %
	Темп роста 2015/ 2014, %

	Сырье и материалы
	12205
	16723
	10057
	4518
	-6666
	37,02
	-39,86

	Затраты в незавершонном производстве
	10983
	11275
	8332
	292
	-2943
	2,66
	-26,10

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	0
	0
	0
	0
	0
	0,00
	0,00

	Товары отгруженные
	0
	0
	0
	0
	0
	0,00
	0,00

	Расходы будущих периодов
	0
	0
	0
	0
	0
	0,00
	0,00

	Прочие запасы и затраты
	9752
	12650
	7668
	2898
	-4982
	29,72
	-39,38

	Итого запасы
	32940
	40648
	26057
	7708
	-14591
	23,40
	-35,90



Таблица 3.4 – Структура материально-производственных запасов
	Показатель
	На конец 2013г., в % к итогу
	На конец 2014 г., в % к итогу
	На конец 2015 г., в % к итогу 
	Отклонение 2014/ 2013  % (+,-)
	Отклонение 2015/ 2014  % (+,-)

	Сырье и материалы
	37,05
	41,14
	38,60
	4,09
	1,54

	Затраты в незавершенном производстве
	33,34
	27,74
	31,98
	-5,60
	4,24

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Товары отгруженные
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Расходы будущих периодов
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Прочие запасы и затраты
	29,61
	31,12
	29,43
	1,52
	-1,69

	Итого запасы
	100,00
	100,00
	100,00
	0,00
	0,00



Изучая таблицы 3.3 и 3.4, видим, что наибольший удельный вес в составе запасов имеют материалы для выполнения монтажных работ: 37,05% – 38,60%. Структура материально-производственных запасов не изменилась, что положительно характеризует работу организации.
Оценка состояния дебиторской задолженности ООО СТП «Энергия» за 2013 – 2015 гг.:
Таблица 3.5 – Состав и динамика дебиторской задолженности
	Показатель
	На конец 2013 г., тыс. руб.
	На конец 2014 г., тыс. руб.
	На конец 2015 г., тыс. руб.
	Отклонение 2014/ 2013 тыс. руб. (+,-)
	Отклонение 2015/ 2014 тыс. руб. (+,-)
	Темп роста 2014/ 2013, %
	Темп роста 2015/ 2014, %

	Долгосрочная дебиторская задолженность
	0
	0
	0
	0
	0
	0,00
	0,00

	Краткосрочная дебиторская задолженность, в том числе:
	9284
	4753
	9717
	-4531
	4964
	-48,80
	104,44

	расчеты с покупателями и заказчиками
	9284
	4700
	9717
	-4584
	433
	-49,38
	106,74

	авансы выданные
	0
	0
	0
	0
	0
	0,00
	0,00

	прочая
	0
	53
	0
	53
	-53
	100,0
	-100,0

	Итого дебиторская задолженность. В том числе:
	9284
	4753
	9717
	-4531
	4964
	-94,88
	104,44

	просроченная
	4250
	2450
	3756
	-1800
	1306
	-42,35
	53,31



Дебиторская задолженность ООО СТП «Энергия» - это задолженность клиентов общества за оказанные им услуги. За рассматриваемый период наблюдается увеличение темпов роста дебиторской задолженности, в том числе просроченной. Удельный вес дебиторской задолженности к концу 2015 года уменьшается, что говорит об эффективности мероприятий по управлению дебиторской задолженности за последний рассматриваемый год, а именно: усилился контроль за соблюдением условий договоров, за состоянием расчетов с заказчиками. Ведется контроль за просроченной задолженностью, и принимаются меры по ее устранению.
3.2 Оценка оборачиваемости оборотных средств
Под оборачиваемостью оборотных средств понимается продолжительность полного кругооборота средств с момента приобретения оборотных средств до выхода и реализации готовой продукции. Кругооборот оборотных средств завершается зачислением выручки на счет организации.
Оборачиваемость оборотных средств характеризуется рядом взаимных показателей: длительностью одного оборота в днях, количеством оборотов за определенный период (коэффициент оборачиваемости), суммой занятых в организации оборотных средств на единицу продукции (коэффициент загрузки).
Оборачиваемость оборотных средств исчисляется как в целом, так и по отдельным элементам (материальные запасы, незавершенное производство, готовая продукция). Это позволяет выявить на какой стадии кругооборота оборотных средств происходит ускорение или замедление общей оборачиваемости средств. Однако исчисление оборачиваемости материальных запасов, дебиторской задолженности, кредиторской задолженности по объему товарооборота не совсем точно характеризует время их обращения, поэтому их рассчитывают по себестоимости, по суммам погашенной дебиторской и погашенной кредиторской задолженности.
Основными факторами, влияющими на величину и скорость оборота оборотных средств организации, являются:
· масштаб деятельности организации (малый бизнес, средний, крупный);
· характер деятельности. То есть отраслевая принадлежность организации (торговля, промышленность, строительство и т.д.);
· длительность производственного цикла;
· количество и разнообразие потребляемых ресурсов;
· география потребителей продукции и география поставщиков;
· система расчетов за товары, работы, услуги;
· платежеспособность клиентов;
· качество банковского обслуживания;
· темпы роста производства и реализации продукции;
· доля добавленной стоимости в цене продукта;
· учетная политика организации;
· квалификация менеджеров;
· инфляция [25, с. 261].
Рассчитаем показатели оборачиваемости оборотных средств ООО СТП «Энергия» в динамике за период 2013 – 2015 гг.:
Таблица 3.7 – Показатели оборачиваемости оборотных средств
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Откло-нение 2014/ 2013  % (+,-)
	Отклоне-ние 2015/ 2014  % (+,-)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств, количество оборотов
	5,82
	6,42
	6,62
	0,60
	0,20

	Продолжительность одного оборота оборотных активов, дней
	61,90
	56,07
	54,38
	-5,83
	-1,69

	Коэффициент загрузки оборотных средств
	0,17
	0,16
	0,15
	-0,01
	-0,01

	Показатель отдачи оборотных активов
	0,10
	0,06
	-0,07
	-0,04
	-0,13

	Коэффициент оборачиваемости запасов, количество оборот.
	8,83
	8,90
	9,32
	0,07
	0,42

	Продолжительность одного оборота запасов, дней
	40,77
	40,45
	38,63
	-0,32
	-1,82

	Коэффициент оборачиваемости финансовых вложений, количество оборотов
	145,00
	128,00
	100,23
	-17,00
	-27,77

	Продолжительность одного оборота финансовых вложений, дней
	2,48
	2,81
	3,59
	0,33
	0,78

	Коэффициент оборачиваемости денежных средств, количество оборотов
	162,62
	70,90
	96,60
	-91,72
	25,70

	Продолжительность одного оборота денежных средств, дней
	2,21
	5,07
	3,73
	2,86
	-1,34

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, количество оборотов
	31,35
	46,65
	42,95
	15,30
	-3,70

	Продолжительность одного оборота дебиторской задолженности, дней
	11,48
	7,70
	8,40
	-3,78
	0,70

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, количество оборотов
	5,52
	7,12
	8,18
	1,60
	1,06



Продолжение таблицы 3.7
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Продолжительность одного оборота кредиторской задолженности, дней
	65,22
	50,56
	44,01
	-14,66
	-6,55

	Продолжительность операционного цикла, дней
	52,25
	48,15
	47,03
	-4,10
	-1,12

	Продолжительность финансового цикла, дней
	-12,97
	-2,41
	3,02
	10,56
	5,43



Увеличение коэффициента оборачиваемости оборотных активов ООО СТП «Энергия» говорит о том, что объем реализованной продукции, приходящийся на 1 рубль, вложенный в оборотные средства, вырос в 2014 году на 0,60 руб., а в 2015 году на 0,20 руб. Изменение коэффициента загрузки оборотных средств показывает, что затраты оборотных средств для получения 1 рубля выручки от реализации продукции уменьшились с 17 до 15 копеек в период 2013 – 2015 гг. Показатель отдачи оборотных активов свидетельствует, что прибыль от продажи товаров, приходящаяся на 1 рубль оборотных средств, упала с 10 до -7 копеек.
Так же, из таблицы 3.7 видим, что произошел спад оборачиваемости оборотных активов практически на всех стадиях кругооборота капитала организации.
Сократилось время между отгрузкой товаров и получением за них наличных денег от покупателей с 11 до 8 дней, что говорит об эффективности мер по инкассации дебиторской задолженности и оценивается положительно. Период нахождения капитала в свободной денежной наличности на счетах в банке и ее эквивалента – краткосрочных финансовых вложений, так же уменьшился, что свидетельствует об организации более равномерного поступления и расходования денежных средств. Неблагоприятным для финансового состояния ООО СТП «Энергия» является увеличение скорости оплаты кредиторской задолженности на 21 день, так как это увеличивает потребности организации в краткосрочном кредите.
Сокращение продолжительности нахождения капитала в материально-производственных запасах и дебиторской задолженности привело к сокращению периода операционного цикла, но при этом происходит ежегодное увеличение финансового цикла, что свидетельствует о снижении интенсивности использования денежных средств ООО СТП «Энергия».

3.3 Оценка эффективности использования собственных оборотных активов организации
Эффективность использования оборотных средств характеризуется двумя факторами:
· ростом оборачиваемости оборотных средств;
· снижением потребности в оборотных средствах на 1 рубль объема выпуска продукции.
Рост оборачиваемости капитала способствует экономии этого капитала (сокращению потребности в оборотном капитале), приросту объемов продукции и, в конечном счете, увеличению получаемой прибыли.
В результате ускорения оборота высвобождаются вещественные элементы оборотных средств, меньше требуется запасов сырья, материалов, топлива, заделов незавершенного производства и пр., а, следовательно, высвобождаются и денежные ресурсы, ранее вложенные в эти запасы и заделы. Высвобожденные денежные средства откладываются на расчетном счете организации, в результате чего улучшается их финансовое состояние, укрепляется платежеспособность.
По результатам оборачиваемости рассчитывают сумму экономии оборотных средств (абсолютное или относительное высвобождение) или сумму их дополнительного привлечения [25, с. 263].




Для расчета величины экономии оборотных средств воспользуемся следующей формулой: , где  - выручка от реализации продукции в отчетном периоде, ,  - коэффициенты оборачиваемости оборотных средств в отчетном и базисном периодах.
В результате получим:

;

.
Следовательно, в связи с снижение оборачиваемости оборотных средств в 2014 году на 5 дней, 2015 году на 2 дня, идет снижение экономии оборотных средств в 2014 году 546 тыс.руб., а в 2015 году составила лишь 173 тыс.руб., что отрицательно сказывается на финансовом состоянии организации.




Прирост выручки от реализации товаров ООО СТР «Энергия» в 2014 году составил 36322 тыс.руб., а в 2015 году происходит спад выручки на 16653 тыс.руб. Для определения величины прироста объема продукции (выручки) за счет увеличения оборачиваемости оборотных средств (при прочих равных условиях) воспользуемся методом цепных подстановок. Учитывая, что изменение числа оборотов является интенсивным фактором, влияющим на прирост (уменьшение) объемов реализации продукции, расчеты производятся следующим образом: , где  - величина оборотных активов в отчетном периоде, , - коэффициенты оборачиваемости оборотных средств в отчетном и базисном периодах.
Тогда:




Эффективность использования оборотных средств заключается не только в ускорении оборачиваемости их, но и в снижении себестоимости продукции за счет экономии натурально-вещественных элементов оборотных производительных фондов и издержек обращения. Поскольку обобщающими показателями эффективности работы организаций являются величина прибыли и уровень общей рентабельности, следует определить влияние использования оборотных средств на эти показатели [25, с. 264].




Для оценки влияния оборачиваемости оборотных средств на приращение прибыли воспользуемся соотношением: , где  - прибыль в базисном периоде, ,  - коэффициенты оборачиваемости оборотных средств в отчетном и базисном периодах. Показатель прибыли не конкретизирован, поскольку в качестве него может быть взята прибыль от реализации продукции, облагаемая налогом прибыль или чистая прибыль. 
Тогда:
1) влияния оборачиваемости оборотных средств  на изменение прибыли от реализации продукции, убыток которой составил в 2014 году  -2119 тыс.руб., а в 2015 году -6024 тыс.руб.:




То есть, прибыль от реализации товаров увеличилась за счет ускорения оборачиваемости оборотных средств в 2014 году на 519 тыс.руб., в 2015 году – на 92 тыс. руб.
2) влияние оборачиваемости оборотных средств на изменение прибыли до налогообложения, прирост которой в 2014 году составил 936 тыс.руб., а в 2015 году убыток – 9613 тыс.руб.:




То есть, прибыль до налогообложения увеличилась за счет ускорения оборачиваемости оборотных средств в 2014 году на 283 тыс. руб., в 2015 году – на 113 тыс.руб.
3) влияния оборачиваемости оборотных средств на изменение чистой прибыли. Прирост в 2014 году составил 630 тыс.руб., а в 2015 убыток – 9478 тыс.руб.:




То есть, чистая прибыль увеличилась за счет ускорения оборачиваемости оборотных средств в 2014 году на 138 тыс.руб., в 2015 году на 60 тыс. руб.



Основным финансовым критерием эффективности использования оборотных средств является их рентабельность: , где  - прибыль организации,  - средняя стоимость оборотных средств.
Рентабельность оборотных средств, рассчитанная по прибыли до налогообложения, характеризует финансовую рентабельность предприятия и показывает величину прибыли, приходящейся на 1 рубль функционирующих оборотных средств. Для отражения реальной финансовой эффективности использования оборотных средств предприятия показатель рентабельности рассчитывают по величине чистой прибыли.
Рентабельность оборотных средств прямо пропорциональна рентабельности продаж и оборачиваемости оборотных средств. Этот вывод имеет большое значение для выработки стратегии предприятия по повышению финансовой эффективности деятельности. У предприятия есть два пути решения этой задачи: или рост рентабельности продаж, или увеличение оборачиваемости оборотных средств. Оба эти направления дают максимальный эффект в их оптимальном сочетании в конкретных условиях деятельности предприятия. Повышение уровня финансовой эффективности использования оборотных средств выступает важным резервом роста финансовой устойчивости организации.
Рассчитаем показатели рентабельности оборотных средств для ООО СТП «Энергия» в динамике за 2013 – 2015 гг.
Таблица 3.8 – Показатели рентабельности оборотных средств
	Показатель
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Отклонение 2014/ 2013  % (+,-)
	Отклонение 2015/ 2014  % (+,-)

	Рентабельность продаж
	1,78
	0,94
	-0,95
	-0,84
	-1,89

	Рентабельность оборотных средств по прибыли от продаж
	0,10
	0,06
	0,06
	-0,04
	0,00

	Рентабельность оборотных средств по прибыли до налогообложения
	0,06
	0,07
	-0,12
	0,01
	-0,19

	Рентабельность оборотных средств по чистой прибыли
	0,03
	0,04
	-0,16
	0,01
	-0,20
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ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ.
Подводя итоги выпускной квалфикационной работы, можно сделать следующие выводы:
Оборотные средства - фонд денежных средств предприятия, авансированный в оборотные производственные фонды и фонды обращения для обеспечения непрерывности производства. 
Эффективное управление оборотными средствами важно для организации по следующим причинам:
1) величина оборотных средств у большинства компаний (в том числе и у организации ООО СТП «Энергия») составляет большую часть всех ее активов;
2) оптимальное управление оборотными средствами ведет к увеличению доходов и снижает риск дефицита денежных средств компании; 
3) правильное управление оборотными средствами позволит максимизировать   норму   прибыли   и   минимизировать свою ликвидность и коммерческий риск. 
Поэтому, основные задачи в области управления оборотными средствами - это:
· определить правильную структуру активов;
· стремиться иметь минимально возможную величину товарно-материальных запасов. Обеспечивать своевременные оптимальные объемы заказов;
· своевременно получать деньги у покупателей. Ускорять приток денежных средств;
· отсрочивать платежи. Замедлять отток денежных средств;
· увеличивать объем продаж;
· разработать подходящую для предприятия инвестиционную стратегию.
Управление оборотными средствами включает управление товарно-материальными запасами, дебиторской задолженностью, денежными средствами и краткосрочными вложениями (ценными бумагами). 
В практической части работы была дана полная организационно-правовая и экономическая характеристика ООО СТП «Энергия», проведена оценка эффективности использования оборотных средств организации. 
Оценка показала, что величина оборотных средств ООО СТП «Энергия» в целом за исследуемый период уменьшилась на 8 203 тыс. руб. Кроме того, структура оборотного капитала не изменилась, что свидетельствует о стабильной работе предприятия. Основная часть оборотных средств приходится на запасы: более 50%. Второй по величине является дебиторской задолженностью: удельный вес дебиторской задолженности в оборотных средствах к концу 2015 года составил 23%.
Расчет показателей оборачиваемости оборотных средств ООО СТП «Энергия» в динамике за период 2013 - 2015 гг. говорит об отрицательной деловой активности организации. Затраты оборотных средств для получения 1 рубля выручки от реализации продукции уменьшились с 17 до 15 копеек в период 2013 - 2015 гг., а прибыль от продажи товаров, приходящаяся на 1 рубль оборотных средств, снизилась с 10 до 07 копеек. 
Сокращение продолжительности нахождения капитала в материально-производственных запасах и дебиторской задолженности привело к сокращению периода операционного цикла, но при этом происходит ежегодное увеличение продолжительности финансового цикла, что свидетельствует о снижении интенсивности использования денежных средств ООО СТП «Энергия» (за счет сокращения сроков погашения кредиторской задолженности). Следовательно, необходимо принять меры по увеличению (по согласованию с поставщиками) сроков предоставления товарного кредита.
Сокращение продолжительности нахождения капитала в материально-производственных запасах и дебиторской задолженности привело к сокращению периода операционного цикла, но при этом происходит ежегодное увеличение продолжительности финансового цикла, что свидетельствует о снижении интенсивности использования денежных средств ООО СТП «Энергия» (за счет сокращения сроков погашения кредиторской задолженности). Следовательно, необходимо принять меры по увеличению (по согласованию с поставщиками) сроков предоставления товарного кредита.
Рост оборачиваемости капитала способствует экономии этого капитала (сокращению потребности в оборотном капитале), приросту объемов продукции и, в конечном счете, увеличению получаемой прибыли. Так, экономия оборотного капитала ООО СТП «Энергия» составила 546 тыс. руб. в 2014 году и 173 тыс. руб. в 2015 году. Прирост выручки от реализации товаров ООО СТП «Энергия» в 2014 году составил 36 322 тыс. руб., а в 2015 году – снизился на 16 653 тыс. руб. 
Для улучшения финансового состояния организации ООО СТП «Энергия» я предлагаю следующее:
1) рациональная организация запасов. Основные пути сокращения запасов сводятся: к их рациональному использованию; улучшению организации снабжения, в том числе путем установления четких договорных условий поставок и обеспечения их выполнения, оптимального выбора поставщиков, налаженной работы транспорта.  Необходимо оптимизировать структуру запасов, это также приведет: к сокращению запасов за счет выявления избыточных запасов, неликвидов и дефицитных запасов; к поддержанию оборотного капитала в наиболее ликвидном состоянии; к сокращению потребности в источниках финансирования; к снижению расходов, связанных с финансированием запасов. Все это позволит улучшить финансовое состояние организации;
2) сокращение дебиторской задолженности. Отбор потенциальных покупателей должен осуществляться с помощью неформальных критериев: соблюдение платежной дисциплины в прошлом, прогнозные финансовые возможности к оплате заказываемой продукции, уровень текущей платежеспособности и финансовой устойчивости, внесение в условия договора предоплату не менее 30-50% от стоимости заказа либо предоплата 100%. Контроль за сроками образования дебиторской задолженности, оперативная работа с дебиторами. Создание автоматизированной системы внутреннего контроля за соблюдением условий договоров. Разработка политики кредитования покупателей, направленной на увеличение прибыли фирмы, ускорение расчетов и снижение риска неплатежей. Прогнозирование дебиторской задолженности. Введение штрафных санкций за задержку платежа, высокие проценты за пользование товарным кредитом. Один из способов сокращения дебиторской задолженности и максимизации притока денежных средств – это внедрение спонтанного финансирования. 
Так же по увеличению прибыли и улучшению финансового состояния ООО СТП «Энергия» предлагаю заняться установкой вышек цифрового вещания. В настоящее время развивается цифровое вещание и все теле- и радиоканалы переходят на такой вид вещания, и устанавливать вышки необходимо в городах, селах и деревнях. В Удмуртской Республике по установке таких вышек занимается всего несколько организаций. ООО СТП «Энергия» имеет все необходимое оборудования для построек такого вида вышек, так как занимается монтажом различного вида, и в дополнительных затратах не нуждается, так же и новый штат сотрудников не нужен.
Еще предлагаю расширить виды деятельности ООО СТП «Энергия». Сейчас очень актуально проектно-обследовательнное направление деятельности. В УР спрос на проекто-обследовательные работы высок, а предоставить такие услуги могут не многие организации. 
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 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и для Ермолович Анализ и деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник финансово-хозяйственной статистика, статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы изд., перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и и Ковалева статистика, др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности для Ермолович Анализ и финансово-хозяйственной предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика, статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., статистика, фирм. Финансы и перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и и Ковалева статистика, др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в учет Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы финансово-хозяйственной для Ермолович Анализ и деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика, статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы статистика, перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в учет Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы для и Ермолович Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы статистика, перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы для и Ермолович Анализ финансово-хозяйственной и предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, деятельности статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы статистика, перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и и Ермолович Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник для статистика, статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, и фирм. Финансы изд., перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы отчетности и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и и Ермолович Анализ деятельности финансово-хозяйственной предприятия. Зайцев Экономика Учебник для статистика, статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., перераб.и фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы отчетности и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и и Ермолович Анализ деятельности финансово-хозяйственной предприятия. Зайцев Экономика Учебник для статистика статистика, доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика перераб.и изд., фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы статистика, и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и в Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и и Ермолович Анализ для статистика предприятия. Зайцев Экономика Учебник деятельности статистика, финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., перераб.и фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и и Ермолович Анализ статистика деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, для финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы статистика, перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы отчетности статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и в Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и и Ермолович Анализ статистика для предприятия. Зайцев Экономика Учебник деятельности финансово-хозяйственной статистика, доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, и фирм. Финансы изд., перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика и Ермолович Анализ и для предприятия. Зайцев Экономика Учебник деятельности финансово-хозяйственной статистика, доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы изд., перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и статистика, Козлова Бабченко Галанина Финансы в учет с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика и Ермолович Анализ и деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник финансово-хозяйственной статистика, для доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., статистика, фирм. Финансы и перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика и Ермолович Анализ и деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник финансово-хозяйственной статистика, для доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика перераб.и изд., фирм. Финансы и статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности и Ермолович Анализ и статистика предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, финансово-хозяйственной для доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика перераб.и изд., фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика и Ермолович Анализ и деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, для финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., перераб.и фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, и Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и в Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и деятельности Ермолович Анализ статистика и предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, для финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика перераб.и изд., фирм. Финансы и статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности и Ермолович Анализ статистика, и предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика для финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, изд., фирм. Финансы и перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и и Ермолович Анализ статистика, деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика для финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, изд., фирм. Финансы и перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет статистика, Козлова Бабченко Галанина Финансы в и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности и Ермолович Анализ статистика, статистика предприятия. Зайцев Экономика Учебник и для финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, и фирм. Финансы изд., перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, и Ермолович Анализ деятельности статистика предприятия. Зайцев Экономика Учебник и для финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы статистика, перераб.и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика и Ермолович Анализ деятельности статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник для финансово-хозяйственной и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы перераб.и статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы отчетности статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и в Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика и Ермолович Анализ для статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник финансово-хозяйственной деятельности изд., доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика перераб.и и фирм. Финансы и статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в и Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и статистика Ермолович Анализ для статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник финансово-хозяйственной деятельности перераб.и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, и фирм. Финансы и изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и статистика Ермолович Анализ для статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник финансово-хозяйственной перераб.и деятельности доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, и фирм. Финансы и изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, статистика Ермолович Анализ и для предприятия. Зайцев Экономика Учебник финансово-хозяйственной перераб.и деятельности доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы и статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, статистика Ермолович Анализ и для предприятия. Зайцев Экономика Учебник перераб.и финансово-хозяйственной деятельности доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, и фирм. Финансы и изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и и Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы для статистика Ермолович Анализ и статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник перераб.и деятельности финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и изд., фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и и Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в и Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, учет с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, и Ермолович Анализ статистика для предприятия. Зайцев Экономика Учебник перераб.и деятельности финансово-хозяйственной доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и и фирм. Финансы статистика, изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в учет Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, и Ермолович Анализ статистика деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник для перераб.и и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной и фирм. Финансы изд., статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в и Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, учет с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, и Ермолович Анализ деятельности для предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика перераб.и и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной изд., фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский статистика, и Козлова Бабченко Галанина Финансы в учет с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, и Ермолович Анализ деятельности статистика предприятия. Зайцев Экономика Учебник для перераб.и и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной статистика, фирм. Финансы изд., и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и отчетности Ковалева статистика, др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский статистика, и Козлова Бабченко Галанина Финансы в учет с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности и Ермолович Анализ для статистика предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, перераб.и и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной статистика, фирм. Финансы и изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский статистика, и Козлова Бабченко Галанина Финансы в учет с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности и Ермолович Анализ для перераб.и предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика, статистика и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной статистика, фирм. Финансы и изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и статистика, Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский статистика, и Козлова Бабченко Галанина Финансы в учет с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы перераб.и для Ермолович Анализ статистика, деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной статистика, фирм. Финансы и изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, и Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский статистика, учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, для Ермолович Анализ перераб.и деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика и и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы финансово-хозяйственной изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, и Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский статистика, учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности для Ермолович Анализ перераб.и статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы финансово-хозяйственной изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, и Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет статистика, Козлова Бабченко Галанина Финансы в и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ и статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика для и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, изд., фирм. Финансы финансово-хозяйственной и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и и Ковалева отчетности др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет статистика, Козлова Бабченко Галанина Финансы в и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ статистика для предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика, и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., финансово-хозяйственной фирм. Финансы статистика, и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы отчетности и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет статистика, Козлова Бабченко Галанина Финансы в и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ статистика для предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика, и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и финансово-хозяйственной фирм. Финансы статистика, изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы статистика, и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы перераб.и деятельности Ермолович Анализ и для предприятия. Зайцев Экономика Учебник статистика статистика, и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и изд., фирм. Финансы финансово-хозяйственной статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы статистика, и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы и деятельности Ермолович Анализ перераб.и для предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика, статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и изд., фирм. Финансы финансово-хозяйственной статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы для перераб.и Ермолович Анализ деятельности статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и изд., фирм. Финансы финансово-хозяйственной статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы статистика, и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ статистика, для предприятия. Зайцев Экономика Учебник и и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы финансово-хозяйственной статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы статистика, и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, перераб.и Ермолович Анализ для деятельности предприятия. Зайцев Экономика Учебник и и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., и фирм. Финансы финансово-хозяйственной статистика, Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы и отчетности Ковалева статистика, др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ для статистика, предприятия. Зайцев Экономика Учебник и и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, и фирм. Финансы финансово-хозяйственной изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в и Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ статистика, для предприятия. Зайцев Экономика Учебник и и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, изд., фирм. Финансы финансово-хозяйственной и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы отчетности статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и в Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ статистика, и предприятия. Зайцев Экономика Учебник и статистика для доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика статистика, изд., фирм. Финансы финансово-хозяйственной и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы отчетности и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и в Козлова Бабченко Галанина Финансы учет статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы деятельности перераб.и Ермолович Анализ статистика, и предприятия. Зайцев Экономика Учебник для статистика и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы финансово-хозяйственной изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы отчетности и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы в статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, перераб.и Ермолович Анализ деятельности и предприятия. Зайцев Экономика Учебник для статистика и доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы финансово-хозяйственной изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы отчетности и Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы и статистика, с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы перераб.и статистика, Ермолович Анализ деятельности и предприятия. Зайцев Экономика Учебник и для статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы финансово-хозяйственной изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский и учет Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, в с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, перераб.и Ермолович Анализ деятельности и предприятия. Зайцев Экономика Учебник для и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной статистика, фирм. Финансы и изд., Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, в с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, перераб.и Ермолович Анализ деятельности для предприятия. Зайцев Экономика Учебник и и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика финансово-хозяйственной статистика, фирм. Финансы изд., и Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности Финансы и статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет и Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, в с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы для статистика, Ермолович Анализ деятельности перераб.и предприятия. Зайцев Экономика Учебник и и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы изд., финансово-хозяйственной Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы отчетности статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский учет в Козлова Бабченко Галанина Финансы статистика, и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы для статистика, Ермолович Анализ перераб.и и предприятия. Зайцев Экономика Учебник деятельности и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., статистика, фирм. Финансы и финансово-хозяйственной Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы отчетности статистика, Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в статистика, Козлова Бабченко Галанина Финансы учет и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы для статистика, Ермолович Анализ перераб.и и предприятия. Зайцев Экономика Учебник деятельности и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика изд., статистика, фирм. Финансы и финансово-хозяйственной Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ и Финансы статистика, отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский в статистика, Козлова Бабченко Галанина Финансы учет и с.
 Грузинов Грибов Экономика предприятия. Финансы статистика, и Ермолович Анализ перераб.и для предприятия. Зайцев Экономика Учебник деятельности и статистика доп. Н.Л.Зайцев.- Изд-во Ильенкова Экономика и статистика, фирм. Финансы изд., финансово-хозяйственной Ковалев Финансовый Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ статистика, Финансы и отчетности Ковалева и др. Финансы фирмы. Инфра-М, Козлова Бухгалтерский статистика, в Козлова Бабченко Галанина Финансы учет и с.
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Приложение 1
Бухгалтерский баланс ООО СТП «Энергия»

	ПОКАЗАТЕЛИ 
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.

	Основные средства
	14 296
	16 966
	18 500

	Долгосрочные финансовые вложения
	948
	948
	948

	Прочие внеоборотные активы
	18
	236
	63

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 1
	15 262
	18 150
	19 511

	Запасы 
	32 940
	40 648
	26 057

	НДС 
	61
	18
	10

	Дебиторская задолженность 
	9 284
	4 753
	9 717

	Краткосрочные финансовые вложения
	2 000
	3 100
	3 100

	Денежные средства
	5 664
	3 572
	2 862

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 2
	49 949
	52 091
	41 746

	БАЛАНС
	65 211
	70 241
	61 257

	Уставный капитал
	920
	923
	925

	Переоценка внеоборотных акитвов
	12 889
	12 164
	12 164

	Добавочный капитал
	5 143
	7 657
	8 036

	Нераспред. прибыль  (непокрытый убыток)
	-10 437
	379
	-7 471

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 3
	8 515
	21 123
	13 654

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 4
	0
	0
	0

	Краткосрочные займы и кредиты
	15 204
	18 604
	17 999

	Кредиторская задолженность
	41 279
	30 355
	29 599

	Прочие краткосрочные обязательства
	213
	159
	5

	ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 5
	56 696
	49 118
	47 603

	БАЛАНС
	65 211
	70 241
	61 257




Отчет о прибылях и убытках ООО СТП «Энергия»
	ПОКАЗАТЕЛИ 
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.

	Выpучка от pеализации товаров, пpодукции, работ услуг (за минусом НДС, акцизов и аналог. обязательных платежей)
	291 052,00
	327 374,00
	310 721,00

	Себестоимость реализации товаров, продукции, услуг
	228 069,00
	254 944,00
	245 123,00

	Валовая прибыль
	62 983,00
	72 430,00
	65 598,00

	Коммерческие расходы
	57 793,00
	69 359,00
	68 551,00

	Управленческие расходы
	0,00
	0,00
	0,00

	Прибыль (убыток) от продаж
	5 190,00
	3 071,00
	-2 953,00

	Проценты к получению
	110,00
	208,00
	525,00

	Проценты к уплате
	1 586,00
	1 746,00
	1 787,00

	Прочие доходы
	2 862,00
	5 287,00
	2 101,00

	Прочиерасходы
	3 747,00
	3 055,00
	3 734,00

	Прибыль (убыток) от финансово-хозяйственной деятельности
	2 829,00
	3 765,00
	-5 848,00

	Отложенные налоговые активы
	
	
	

	Прочее
	1 320,00
	1 694,00
	1 549,00

	Текущий налог на прибыль
	132,00
	64,00
	74,00

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	1 377,00
	2 007,00
	-7 471,00
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